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Neerveerende arsrapport for 2024 for Investeringsforeningen SparDanmark Invest indeholder forventninger om fremtiden, som fore-

ningens ledelse og radgivere havde primo marts 2025. Erfaringerne viser, at forudsigelser vedrgrende den makrogkonomiske ud-
vikling og markedsforhold for foreningens forskellige investeringsuniverser lgbende vil blive revideret og kan veere behaeftet med
stor usikkerhed. Forventninger udtrykt i arsrapporten ma saledes ikke opfattes som en konkret anbefaling.




Foreningsoplysninger

Investeringsforeningen SparDanmark Invest blev stiftet den
30. november 2020. Ultimo 2024 omfattede foreningen fire
afdelinger:

Konservativ
Balance
Offensiv
Vaekst

Investeringsforeningen SparDanmark Invest er en UCITS-in-
vesteringsfond, som har til formal at sikre investorerne en
god og stabil formuetilveekst over en arreekke. Investerings-
foreningen SparDanmark Invest har indgéet administrations-
aftale med Sparinvest S.A, Luxembourg A/S, en radgivnings-
aftale med Nykredit Bank A/S samt depotselskabsaftale
med J.P. Morgan SE — Copenhagen Branch, filial af J.P. Mor-
gan SE, Tyskland.

Finanskalender 2025

10. marts Meddelelse vedr. arsrapport 2024
4. april Ordinzer generalforsamling 2025
17. august Halvarsmeddelelse 2025

Investeringsforeningen SparDanmark Invest

c/o ID-Sparinvest, Filial af Sparinvest S.A, Luxembourg
@stervold 47

8900 Randers C

Telefon: 36 347500
CVRnr: 431338 45
Finanstilsynets reg.nr.: 11.210

Hjemmeside: spardanmarkinvest.dk

Direktion

Sparinvest S.A, Luxembourg

Bestyrelse
Advokat Ulla Skov (formand)
Direktor Jakob Goul Remsgaard (neestformand)

Direktor Hans-Jorgen Borup Kastberg
Professionelt bestyrelsesmedlem Bjarne Toftlund

Depotselskab

J.P. Morgan SE — Copenhagen Branch, filial af J.P. Morgan SE,
Tyskland

Revision

EY Godkendt Revisionspartnerselskab

Portefoljeradgiver

Sparekassen Danmark
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Ledelsespategning

Foreningens bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2024 for Investeringsforeningen
SparDanmark Invest.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lovgivningens krav.

Arsregnskaberne for de enkelte afdelinger giver et retvisende billede af de enkelte afdelingers aktiver, passiver, finansielle stilling
pr. 31. december 2024 samt resultatet for perioden 1. januar - 31. december 2024.

Foreningens ledelsesberetning herunder de enkelte afdelingsberetninger indeholder en retvisende redegorelse for udviklingen i
foreningens og afdelingernes aktiviteter og skonomiske forhold samt en beskrivelse af de veesentligste risici og usikkerhedsfakto-

rer, som foreningen og de respektive afdelinger kan blive pavirket af.

Endvidere giver de supplerende beretninger for de enkelte afdelingers opfyldelse af beeredygtighedskarakteristika en retvisende
redegorelse i overensstemmelse med Disclosureforordningens bestemmelser om periodisk rapportering.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 10. marts 2025

Direktion

Sparinvest S.A., Luxembourg

Astrid Siegrid Preusse Dirk Schulze Morten Skipper
Bestyrelse

Ulla Skov Jakob Goul Romsgaard

Formand Neestformand

Hans-Jergen Borup Kastberg Bjarne Toftlund
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Tilinvestorerne i Investeringsforeningen SparDanmark Invest

Konklusion

Vi har revideret arsregnskaberne for de enkelte afdelinger i Investeringsforeningen SparDanmark Invest for regnskabséret, der
sluttede 31. december 2024, som omfatter de enkelte afdelingers resultatopgerelse, balance og noter samt faellesnoter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskaberne udarbejdes efter lov om investeringsforeninger m.v.

Det er vores opfattelse, at arsregnskaberne giver et retvisende billede af afdelingernes aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2024 samt af resultatet af afdelingernes aktiviteter for regnskabsaret, der sluttede 31. december 2024 i overens-
stemmelse med lov om investeringsforeninger m.v.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til bestyrelsen.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende
i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for
revisionen af arsregnskaberne". Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Uafheengighed

Vi er uafhaengige af foreningen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale ret-
ningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har op-
fyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfert forbudte ikke-revisionsydelser som omhandlet i artikel 5, stk.1, i forordning (EU)
nr.537/2014.

Valg af revisor
Vi blev ferste gang valgt som revisor for Investeringsforeningen SparDanmark Invest den 28. april 2022 for regnskabsaret 2022. Vi
er genvalgt arligt ved generalforsamlingsbeslutning i en samlet sammenheaengende opgaveperiode pa 3 ar frem til og med regn-
skabséaret 2024.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige ved vores revision af arsregn-
skaberne for regnskabsaret, der sluttede 31. december 2024. Disse forhold blev behandlet som led i vores revision af arsregnskab-
erne som helhed og udformningen af vores konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen seerskilt konklusion om disse forhold. For hvert
af nedennaevnte forhold er beskrivelsen af, hvordan forholdet blev behandlet ved vores revision, givet i denne sammenhaeng.

Vi har opfyldt vores ansvar som beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskaberne”, herunder i relation til
nedennaevnte centrale forhold ved revisionen. Vores revision har omfattet udformning og udferelse af revisionshandlinger som
reaktion pa vores vurdering af risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskaberne. Resultatet af vores revisionshandlinger, her-
under de revisionshandlinger vi har udfert for at behandle nedennaevnte forhold, danner grundlag for vores konklusion om ars-
regnskaberne som helhed.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Centrale forhold ved revisionen Hvordan forholdet blev behandlet ved revisionen

Veerdianseettelse af finansielle instrumenter
Veerdianseettelse af afdelingernes investeringer i obligationer og Vores revisionshandlinger rettet mod veerdianseettelsen af fi-

aktier (samlet benaevnt “finansielle instrumenter”) til dagsveerdi nansielle instrumenter i de enkelte afdelinger har blandt an-
udger det veesentligste element i opgarelsen af afdelingernes af- det omfattet:
kast og formue.

Vi anser, at der i relation til veerdianseettelsen af afdelingernes fi-
nansielle instrumenter generelt ikke er knyttet betydelige risici
for vaesentlig fejlinformation i regnskaberne, idet afdelingernes

Test af registreringssystemer, forretningsgange og in-
terne kontroller, herunder it- og systembaserede kon-
troller, som understotter veerdianseettelsen af finansielle

finansielle instrumenter hovedsageligt bestar af likvide noterede instrumenter.

finansielle instrumenter, for hvilke der findes en notereret kurs

pa et aktivt marked, og kun i begraenset omfang af mindre likvide o Vurdering og stikprovevis kontrol af afstemninger af fi-
noterede- og unoterede finansielle instrumenter, hvor dagsveer- nansielle instrumenter til oplysninger fra depotbanken

dien fastlaegges ved hjeelp af anerkendte veerdianseettelsestek- samt stikprevevis kontrol af instrumenternes veerdi-

nikker og ledelsesmaessige skon. ansaettelse ved sammenholdelse med uafhzengige pris-
kilder.

Som fglge af instrumenternes veesentlige betydning for afde-

lingernes samlede afkast og formue, vurderes veerdianseettelsen e Vurdering og stikprevevis kontrol af anvendte vaerdian-
af afdelingernes finansielle instrumenter at veere det mest cen- seettelsesteknikker og ledelsesmaessige skon ved fast-
trale forhold ved revisionen. seettelsen af dagsveerdien af mindre likvide noterede og

unoterede finansielle instrumenter.

Den procentvise fordeling af de enkelte afdelingers finansielle instrumenter pa bersnoterede instrumenter, instrumenter noteret
péa et andet reguleret marked og ovrige finansielle instrumenter fremgér af note i de enkelte afdelingers arsregnskaber.

Udtalelse om ledelsesberetningerne samt om supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen og ledelsesberetningerne for de enkelte afdelinger, efterfolgende benaevnt "ledel-
sesberetningerne", samt for supplerende beretninger om oplysninger i henhold til Disclosureforordningen m.v., efterfelgende be-
naevnt "supplerende beretninger”.

Vores konklusion om arsregnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningerne eller supplerende beretninger, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningerne eller supplerende beretninger.

I tilknytning til vores revision af arsregnskaberne er det vores ansvar at leese ledelsesberetningerne samt supplerende beretninger
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningerne samt supplerende beretninger er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skaberne eller vores viden opnéaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningerne indeholder kreevede oplysninger i henhold til lov om investe-
ringsforeninger m.v.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningerne samt supplerende beretninger er i overens-
stemmelse med arsregnskaberne og at ledelsesberetningerne er udarbejdet i overensstemmelse med krav i lov om investerings-
foreninger m.v. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningerne eller supplerende beretninger.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Ledelsens ansvar for arsregnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af arsregnskaber for de enkelte afdelinger, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med lov om investeringsforeninger m.v. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for ngdvendig for at udarbejde arsregnskaberne uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere afdelingernes evne til at fortsaette driften; at oplyse om
forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere afdelingerne, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskaberne

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskaberne som helhed er uden veesentlig fejlinformation, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis el-
ler samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskaberne.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskaberne, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er til-
straekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation for-
arsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af afdelingernes in-
terne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige
skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begiven-
heder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om afdelingernes evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskaberne
eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at afdelingerne ikke leengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskaberne, herunder noteoplysningerne, samt
om arsregnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvis-
ende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bla. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt be-
tydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revi-

sionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrerende uafhaengighed, og oplyser
den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan teenkes at pavirke vores uafhaengighed, og, hvor det er relevant,
anvendte sikkerhedsforanstaltninger eller handlinger foretaget for at eliminere trusler.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den gverste ledelse, fastslar vi, hvilke forhold der var mest betydelige ved
revisionen af &rsregnskaberne for den aktuelle periode og dermed er centrale forhold ved revisionen. Vi beskriver disse forhold i
vores revisionspategning, medmindre lov eller avrig regulering udelukker, at forholdet offentliggeres.

Kgbenhavn, den 10. marts 2025
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28

Thomas Hijortkjeer Petersen Rasmus Berntsen
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne33748 mne35461
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Ledelsesberetning

Arsrapporten 2024 i hovedtraek

e Foreningens afdelinger har i 2024 leveret positive afkast, som for alle fire afdelinger har veeret hejere end ledelsens forventnin-
ger primo 2024.

e Sammenholdt med afdelingernes respektive benchmark viste udviklingen for foreningens afdelinger et blandet billede. For de
tre afdelinger med storst vaegtning af aktier har afkastene dog veeret lavere end benchmark, mens afdeling Konservativ levere-
de et hgjere afkast end benchmark som folge af en overvaegt af aktier i forhold til benchmark.

e Foreningens formue var 6.298 mio. kr. ultimo 2024 mod 4.447 mio. kr. ultimo 2023.
¢ Det samlede regnskabsmaessige resultat for foreningen var 614,5 mio. kr. i 2024 mod 312,6 mio. kr. aret for.

e Foreningens samlede administrationsomkostninger udgjorde 21,5 mio. kr. i 2024 mod 16,9 mio. kr. aret fer. Omkostningerne
malt i procent af den gennemsnitlige formue var 0,36% i 2024 mod 0,41% aret for.

e 12024 voksede de toneangivende skonomier i et mere robust tempo end ventet primo aret. Seerligt den amerikanske akonomi
viste styrke, mens der var svaghed at spore i bade Tyskland og Kina. Inflationen forblev i begyndelsen af aret hajere end cen-
tralbankernes malsaetninger, men viste bedre takter over sommeren. Centralbankerne igangsatte derefter en proces med
nedseettelser af styringsrenterne, hvilket smittede positivt af pa iseer renten af de korte obligationer. De lange obligationer op-
levede i bedste fald et svagt rentefald, bla. i Danmark, mens renten pa de lange obligationer steg i USA og Tyskland.

¢ Den globale gkonomi ventes i 2025 at opna en vaekstrate pa niveau med 2024. Der er en forventning om, at inflationen afdeem-
pes yderligere og naermer sig centralbankernes mali 2025. Centralbankerne ventes derfor at fortseette med at seenke styrings-
renterne, sd en mere neutral pengepolitik nas i 2025. Dette scenarie er dog omgeerdet af en del usikkerhed, idet en steerkere
end ventet gkonomi i USA kan fa den amerikanske centralbank til at holde igen med rentenedseaettelser. Dernaest udger den
nye Trump-administration i USA tillige en vaesentlig usikkerhedsfaktor i den akonomiske og pengepolitiske udvikling i de kom-
mende ar.

e Renterne pa korte obligationer ventes at falde lidt, efterhdnden som styringsrenterne nedsaettes i 2025. Derimod ventes ren-
ten pa lange obligationer ikke at reagere veesentligt pa lavere styringsrenter, da risikopreemien ventes at vokse som falge af sti-
gende usikkerhed om agget offentlig gaeld, kvantitative stramninger og inflation pa sigt. Afkastudviklingen pa obligationsmarke-
derne skennes derfor at blive moderat positiv i 2025, hvor den lebende renteindtaegt bliver den primeaere faktor for afkast-
udviklingen.

e Med en global gkonomi i en ekspansiv fase vurderes de barsnoterede selskaber fortsat at kunne levere indtjeningsvaekst, hvil-
ket vil understeatte en positiv kursudvikling i 2025. Udfordringen er, at veerdiansaettelsen af aktiemarkederne er hoj, hvilket ikke
levner meget rum for negative overraskelser. Seerligt den del af aktiemarkedet, der er relateret til kunstig intelligens er steget
voldsomt i kurs de seneste par ar, og manglende indfrielse af indtieningsforventningerne kan udlese meerkbare kursfald.

e Baseret pa disse forventninger, der er behaeftet med stor usikkerhed, skanner foreningens ledelse moderate afkast i forenin-
gens afdelinger i 2025 pa niveau med eller lidt lavere end de langsigtede afkastforventninger. De langsigtede afkastforventnin-
ger for afdelingen Konservativ er 3-4% arligt, mens der forventes afkast i omegnen af 5% arligt for Balance. For de to afdelinger
med offensiv risikotilgang forventes de langsigtede afkast at veere 6-7% arligt. Foreningens ledelse venter et afkast i Konserva-
tiv pa 2-4% det kommende ar. For Balance ventes et afkast pa 3-6% i 2025. Med den ovennaevnte usikkerhed pa den skonomi-
ske og politiske udvikling in mente venter ledelsen afkast i Offensiv og Vaekst pa 4-8% for 2025.
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Ledelsesberetning

Forventninger til 2025

Den globale gkonomi ventes i 2025 at opna en veekstrate pa
niveau med 2024, hvor de toneangivende gkonomier forven-
tes at forleenge ekspansionsfasen ind i 2025 som folge af
fortsat solide arbejdsmarkeder og effekten af den lempelige-
re pengepolitik, som blev igangsat i det forgangne ar.

Den regionale fordeling af den globale vaekst ventes at blive
en lidt anden end i 2024. Den europaeiske skonomi forventes
saledes at blive styrket fra et svagt niveau, mens den ameri-
kanske @konomiske veekst vurderes at blive deempet en
smule fra et steerkt udgangspunkt. Den kinesiske gkonomi
ventes at vokse i 2025, men pa et lavere niveau end i de fore-
gdende ar. Kina keemper fortsat med dalende aktivitet i ejen-
domssektoren og afledte effekter heraf pa det indenlandske
forbrug.

Selvom effekten af de seneste &rs okonomiske chok fra
covid-19, krig i Ukraine/Rusland, inflation og renteforhojelser
har fortaget sig, er usikkerheden om udviklingen i de kom-
mende &r ikke blevet mindre.

Valget af Trump som praesident i USA har eget den politiske
usikkerhed vaesentligt. Afhaengigt af den nye administrations
politiske prioriteringer, kalibrering samt timing af tiltag kan
den gkonomiske, inflationsmaessige og pengepolitiske kurs f&
ganske forskellige udfald.

Agter den nye Trump-administration at forfelge en hard kurs
pa import og immigration som agiteret for under valgkampen,
kan der veere en reekke nedadgéende risici for den gkonomi-
ske veekst sével i USA som globalt. En eskalerende han-
delskrig og udskudte investeringer kan séledes blive et muligt
udfald. Effekten af et sddant udfald ventes dog ferst for alvor
at ramme gkonomierne sidst i 2025 og i &rene derefter, men
vil pavirke de finansielle markeder inden da.

Inflationen viste gennem 2024 en faldende tendens i de tone-
angivende gkonomier. Der er en forventning om, at inflatio-
nen afdeempes yderligere og neermer sig centralbankernes
mali2025.

Centralbankerne ventes at fortseette beveegelsen fra en
stram til en mere neutral pengepolitik. Styringsrenterne for-
ventes derfor nedsat yderligere i 2025. Dette scenarie er dog
omgeerdet af en del usikkerhed, idet en steerkere end ventet
okonomi og hgjere inflation i USA kan f& den amerikanske
centralbank til at holde igen med rentenedseettelser. Han-
delskrig med hgje toldsatser eller andre handelsrestriktioner
udgger tillige en risiko for det scenarie.

Renterne pa korte obligationer ventes at falde lidt, efterhan-

den som styringsrenterne nedseettes i 2025. Derimod ventes
renten pa lange obligationer ikke at reagere veesentligt pa la-
vere styringsrenter, da risikopreemien ventes at vokse som
folge af stigende usikkerhed om gget offentlig geeld, kvantita-
tive stramninger og inflation péa sigt. Afkastudviklingen pa ob-
ligationsmarkederne i 2025 ventes derfor primeaert at komme
til at stamme fra den lgbende renteindteegt med en begreen-
set positiv effekt fra udviklingen i markedskurserne.

For erhvervsobligationer er de samme forhold geeldende
som for stats- og realkreditobligationer. Derimod er kre-
ditspeendene i markedet for erhvervsobligationer med lav
kreditrating indsnzevret s& meget i 2024, at yderligere
indsnaevring ikke kan forventes, hvilket vil kunne deempe af-
kastudviklingen for den aktivklasse i 2025.

Med en global gkonomi i en ekspansiv fase vurderes de
bersnoterede selskaber fortsat at kunne levere indtjenings-
vaekst, hvilket vil understeotte en positiv kursudvikling i 2025.
Udfordringen er, at veerdianseettelsen af aktiemarkederne er
hej, hvilket ikke levner meget rum for negative overraskelser.
Seerligt den del af aktiemarkedet, der er relateret til kunstig
intelligens er steget voldsomt i kurs de seneste par ar, og
manglende indfrielse af indtjeningsforventningerne kan udla-
se maerkbare kursfald pa disse aktier.

Baseret pa disse forventninger, der er beheeftet med stor
usikkerhed, skeonner foreningens ledelse moderate afkast i
foreningens afdelinger i 2025 pa niveau med eller lidt lavere
end de langsigtede afkastforventninger.

De langsigtede afkastforventninger for afdelingen Konserva-
tiv er 3-4% arligt, mens der forventes afkast i omegnen af 5%
arligt for Balance. For de to afdelinger med offensiv risikotil-
gang forventes de langsigtede afkast at veere 6-7% arligt.

Foreningens ledelse venter et afkast i Konservativ pd 2-4%
det kommende ar. For Balance ventes et afkast p4 3-6% i
2025. Med den ovenneaevnte usikkerhed pa den gkonomiske
og politiske udvikling in mente venter ledelsen afkast i Offen-
siv og Veekst pa 4-8% for 2025.

Investor skal vaere opmaerksom p4, at udfaldsrummet for den
okonomiske udvikling og dermed markedsafkastene er stort,
s veesentlige afvigelser fra ovennaevnte afkastforventninger
kan ikke udelukkes for foreningens afdelinger i 2025.
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Ledelsesberetning

Udviklingen i Foreningen i 2024

De gkonomiske og markedsmeessige omgivelser

| 2024 voksede de toneangivende gkonomier i et mere ro-
bust tempo end ventet primo aret. Saerligt den amerikanske
okonomi viste styrke, mens der var svaghed at spore i bade
Tyskland og Kina.

Inflationen forblev i begyndelsen af aret hejere end central-
bankernes malsaetninger, hvilket bevirkede, at de forventede
lempelser i pengepolitikken blev udskudt. Alene Den Euro-
peeiske Centralbank seenkede behersket styringsrenten i juni,
mens den amerikanske centralbank besluttede at afvente
udviklingen i gkonomien.

Inflationen bremsede op over sommeren, og i begyndelsen
af august blev de finansielle markeder grebet af veekstbe-
kymringer. P& baggrund heraf samt som folge af fortsat fal-
dende kerneinflation igangsatte de toneangivende central-
banker en reekke nedseettelser af styringsrenterne frem mod
arets afslutning. Danmarks Nationalbank fulgte med og ned-
satte styringsrenten i alt fire gange a 0,25% i lebet af 2024.

Obligationsmarkederne havde allerede ved &rets start in-
dregnet adskillige nedseettelser af styringsrenterne i lobet af
2024. Centralbankernes afventende holdning i 1. halvar med-
forte justeringer i markedets forventninger til det fremtidige
renteniveau. Dette gav rentestigninger og kursfald pa obliga-
tionsmarkederne i 1. halvar med lave afkast pa obligationsin-
vesteringer til folge. Centralbankernes aendrede signaler i 2.
halvédr medferte generelt faldende obligationsrenter i den
korte ende af markedet, mens renten for lange statsobligatio-
ner i bedste fald alene faldt behersket. Saledes steg den ef-
fektive rente pa 10-arige statsobligationer i sdvel USA som
Tyskland, mens den lange rente i Danmark derimod viste et
lille fald i 2024.

Erhvervsobligationer blev i 2024 pavirket af savel renteudvik-
lingen som den robuste veekst i skonomien. Sidstneevnte be-
virkede storre risikovillighed blandt investorerne, som med-
forte indsneevring af kreditspaendene for seerligt obligationer
med lav kreditrating. High yield obligationer gav saledes et
noget hejere afkast end investment grade obligationer i 2024.

Den solide makrogkonomiske udvikling i 2024 medferte ge-
nerelt positive regnskaber fra de bersnoterede selskaber,
hvilket sammen med en appetit pa teknologiselskaber med
relation til kunstig intelligens skabte grobund for kraftigt sti-
gende aktiekurser. Verdensmarkedsindekset, MSCI All Coun-
try World, steg sdledes med over 25% malt i danske kroner i
2024. Aktiekursstigningerne var dog ujeevnt fordelt, idet ame-
rikanske veekstaktier steg ca. 45%, mens andre aktier i gen-
nemsnit alene steg med 10-15%.

Afkastudviklingen i foreningens afdelinger

Foreningens afdelinger har i 2024 leveret positive afkast, som
for alle fire afdelinger har veeret hojere end ledelsens forvent-
ninger primo 2024.

For afdelingen Konservativ blev der forventet et afkast i inter-
vallet 2,6-4,6% mens der blev forventet et afkast i intervallet
4,6-9,1% for afdelingen Balance. For afdelingerne Offensiv og
Veekst var ledelsens forventninger til afkastene 2024 hen-
holdsvis i intervallerne 6,7-9,7% og 9,0-13,0%.

Afheengigt af den enkelte afdelings risikoprofil — og dermed
vaegtning mellem aktier og obligationer — blev afdelingerne i
forskellig grader pavirket af den positive udvikling i 2024 pa
bade aktie- og obligationsmarkedet. De hgje afkast fra aktie-
komponenterne blev drevet af de kraftige kursstigninger pa
de globale aktiemarkeder, hvor seerligt eksponering mod
amerikanske aktier har bidraget positivt til afdelingernes af-
kast. Modsat har eksponering mod danske aktier og valueak-
tier bidraget negativt til afdelingernes afkast.

Obligationskomponenterne bidrog ogsa positivt til afde-
lingernes afkast, hvor rentefaldet pa det danske marked i
2024 og indsnaevring af kreditspeendene medferte kursstig-
ninger pé afdelingernes obligationer. Seerligt har eksponering
mod danske realkreditobligationer og udvalgte virksomheds-
obligationer bidraget positivt til afdelingernes afkast. Kurs-
stigningerne i obligationerne var dog ikke i samme omfang
som for aktierne, og foreningens offensive afdelinger gav sa-
ledes et hogjere afkast end de mere defensive afdelinger.

Afkast og benchmarkafkast for foreningens afdelinger er vist i
tabellen 'Afkastudviklingen i 2024

Konservativ

Foreningens afdeling Konservativ gav et afkast pa 8,1% i 2024.
Dette var bade hgjere end ventet og hejere end afdelingens
benchmark, der leverede et afkast for 2024 pa 7,7%.

Ledelsen finder afdelingens afkast i 2024 for tilfredsstillende.

Afdelingens investeringer er typisk placeret med 70-90% i
obligationer og 10-30% i aktier. Med afdelingens hojere vaegt-
ning af obligationer var det den primaere pavirkning af afde-
lingens afkast kom fra. Afkastet blev isaer positivt pavirket af
afdelingens eksponering mod danske realkreditobligationer
og udvalgte virksomhedsobligationer. Afdelingens afkast re-
lativt til benchmark blev positivt pavirket af en overveegt af
aktier i forhold til benchmark, hvor de amerikanske aktier le-
verede merafkast.
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Ledelsesberetning

Balance

Foreningens afdeling Balance gav et afkast pa 11,1% i 2024.
Dette var hejere end ventet, men lavere end afdelingens ben-
chmark, der leverede et afkast for 2024 pa 12,1%.

Ledelsen finder afdelingens afkast i 2024 for ikke tilfredsstil-
lende i forhold til benchmark, men tilfredsstillende i forhold til
sammenlignelige afdelinger pa det danske marked.

Afdelingens investeringer er typisk placeret med 50-70% i
obligationer og 30-50% i aktier. Afdelingens overvaegt af dan-
ske aktier, valueaktier og emerging markets obligationer i lo-
kalvaluta pavirkede afdelingens relative afkast til benchmark
negativt.

Offensiv

Foreningens afdeling Offensiv gav et afkast pa 14,6% i 2024.
Dette var hoejere end ventet, men lavere end afdelingens ben-
chmark, der leverede et afkast for 2024 pa 16,6%.

Ledelsen finder afdelingens afkast i 2024 for ikke tilfredsstil-
lende i forhold til benchmark, men tilfredsstillende i forhold til
sammenlignelige afdelinger pa det danske marked.

Afdelingens investeringer er typisk placeret med 50-75% i ak-
tier og 25-50% i obligationer. Afdelingens overvaegt af danske
aktier, valueaktier og emerging markets obligationer i lokalva-
luta pavirkede afdelingens relative afkast til benchmark nega-
tivt.

Veaekst

Foreningens afdeling Veekst gav et afkast pa 18,4% i 2024.
Dette var hoejere end ventet, men lavere end afdelingens ben-
chmark, der leverede et afkast for 2024 pa 22,1%.

Ledelsen finder afdelingens afkast i 2024 for ikke tilfredsstil-
lende i forhold til benchmark, men tilfredsstillende i forhold til
sammenlignelige afdelinger pa det danske marked.

Afdelingens investeringer er typisk placeret med 75-100% i
aktier og 0-25% i obligationer. Afdelingens overveegt af dan-
ske aktier, valueaktier og emerging markets obligationer i lo-
kalvaluta pavirkede afdelingens relative afkast til benchmark
negativt.

Regnskabsresultat og formueudvikling mv.
12024 blev foreningens samlede regnskabsmaessige resultat
pa 614,5 mio. kr. mod 312,6 mio. kr. aret for.

Den samlede formue i foreningen var 6.298 mio. kr. ved ud-
gangen af aret mod 4.447 mio. kr. ved starten af aret.

En oversigt over resultat, formue og indre veerdi pr. andel for
foreningens afdelinger er vist i tabellen 'Resultat og formue i
2024

Omkostninger i 2024

|1 2024 var foreningens samlede omkostninger til administra-
tion, markedsfering, investeringsradgivning og depot mv. 21,5
mio. kr. mod 16,9 mio. kr. aret for.

Afsnittet "Veesentlige aftaler" beskriver de opgaver, som fore-
ningens forskellige samarbejdspartnere udferer, og de om-
kostninger, foreningen har i den forbindelse.

En oversigt over omkostningsprocenten for de enkelte afde-
linger i foreningen er vist i tabellen 'Omkostningsprocenter’.
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Ledelsesberetning

Afkastudviklingen i 2024

Afdeling Afkast Benchmark-
202 afkast 2024

Konservativ 8,1% 77%

Balance M1% 12)%

Offensiv 14,6% 16,6%

Vaekst 18,4% 221%

Resultat og Formue i 2024

Resultaq Formue Indre vaerdi
i mio. kr. i mio. kr. i kr. pr. andel
Konservativ 54,5 868,3 109,7
Balance 200,4 22494 115,2
Offensiv 236,5 21517 120,0
Vaekst 1231 1.028,8 1258

Omkostningsprocenter

Omk.procenq Omk.procenq Omk.procent

2023 2022

Konservativ 0,26 0,26 0,19*

Balance 0,35 0,36 0,25*

Offensiv 0,45 0,46 0,31*

Veekst 0,57 0,58 0,38*
*) Afdelingerne har veeret aktive fra 16. maj 2022.
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Ledelsesberetning

Risikoforhold i foreningens afdelinger

Risikoprofilen i foreningens afdelinger er forst og fremmest
bestemt i foreningens vedteegter og prospekt. | forlaengelse
heraf Fastleegger bestyrelsen desuden en reekke detaljerede
investeringsretningslinjer for direktionen og portefoljeforval-
ter.

Dette afsnit beskriver risikoangivelser for foreningens afde-
linger i henhold til de anvisninger, der er for udarbejdelse af
Central Information (Cl). Anvisningerne fremgéar af den sa-
kaldte PRIIP-forordning.

Risiko

Ved enhver investering er der usikkerhed om det fremtidige
afkast, og der er samtidig en risiko for at tabe den investerede
formue helt eller delvist. Selv ved placering af penge i banken
kan der veere en risiko for, at banken gar konkurs, og indskyd-
eren taber sine penge i det omfang, at beleobet ikke er deekket
af en indskydergaranti.

Risici opdeles typisk i finansielle og ikke-finansielle kategorier.
Finansielle risici omfatter eksempelvis markeds-, kredit-,
likviditets- og beeredygtighedsrisiko, mens ikke-finansielle risi-
ci daekker omrader som operationel -og cyber risiko.

| de folgende afsnit vil der primeert veere fokus pa markedsri-
siko. Yderligere detaljer vedrerende de specifikke risici For
hver afdeling er beskrevet i foreningens prospekt.

Standardafvigelse

Risiko kan opfattes pa mange mader. | den finansielle verden
bliver risiko oftest beskrevet som afvigelser fra det forven-
tede afkast. Jo starre afvigelse fra det forventede afkast, man
som investor kan opleve, desto starre er risikoen.

Risikovurdering i foreningens afdelinger

Et mal for denne risiko er begrebet 'standardafvigelse pa af-
kastet'. Standardafvigelsen pa et afkast er et udtryk for af-
vigelsen i en given periodes afkast i forhold til gennemsnitsaf-
kastet over en laengere periode. Jo starre afvigelse, desto me-
re usikker eller risikobetonet er investeringen. Begreensningen
i dette mal er, at beregningen er baseret pa historiske afkast,
der ikke nedvendigvis forudsiger, hvordan risikoen vil udvikle
sigi fremtiden.

Tabellen sidst i dette afsnit viser standardafvigelsen for fore-
ningens afdelinger ultimo 2024.

Kursudvikling i et stresset marked

Investorer teenker ofte pa risiko som risikoen for store tab pa
deres investeringer. Dette kan opgeres pa flere mader. Tabel-
len sidst i dette afsnit viser det kursfald i indre veerdi, som det
forventes, at en given afdeling i foreningen vil opna over ét ar i
en stresset markedssituation.

Beregningen er foretaget i henhold til de anvisninger, der er
for udarbejdelse af Central Information. Ogsa disse beregnin-
ger er baseret pa historiske data for en given afdeling eller ak-
tivklasse, og fremtidige tab kan derfor risikere at blive starre.

Risikoklassificering i Central Information

Central Information (Cl) angiver en risikoklasse pé en skala
gdende fra 1til 7, hvor 7 angiver den mest risikobetonede inve-
stering.

Tabellen sidst i afsnittet viser indplaceringen af foreningens
afdelinger pa risikoskalaen ultimo 2024. Placeringen pa risiko-
skalaen er ikke fast, men kan eendre sig over tid.

Standard- Kursfald i et stresset Cl- Risiko-
afvigelse marked (1 ar) Risikoklasse vurdering
(1-7)

Konservativ " 3,0% 21,0% 2 Lav
Balance 4,0% 36,7% 3 Middellav
Offensiv 1 55% 49,7% 3 Middellav
Vaekst ) 6,9% 62,3% 4 Middel
Note: 1) For afdelinger med en levetid pa under 3 ar er ovennaevnte risikonegletal baseret pa afkasttal der er blevet suppleret med benchmarkaf-
kast.
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Ledelsesberetning

Fund Governance

Generelt

Fund Governance vedrarer regler for god ledelse af investe-
ringsforeninger mv. og ledelsens forvaltning af sit ansvar. Der
er detaljerede myndighedsregler for ledelsen af foreningen.
De grundleeggende rammer er fastlagt i lov om investerings-
foreninger m.v. Hertil kommer konkrete anvisninger i be-
kendtgorelsen om ledelse, styring og administration af dan-
ske UCITS samt vejledninger og anbefalinger fra Finanstilsy-
net.

Foreningens overste myndighed er generalforsamlingen, der
bla. skal veelge en bestyrelse og en revisor for foreningen.

Bestyrelsen har udpeget Sparinvest S.A. som investeringsfor-
valtningsselskab, der via sin danske filial, ID-Sparinvest, Filial
af Sparinvest S.A, Luxembourg, varetager den daglige le-
delse af foreningen. De daglige fondsadministrationsydelser
er videredelegeret til Nykredit Portefoelje Administration A/S,
der pa vegne af Sparinvest S.A. og dets danske filial udfarer
disse ydelser. Videredelegationen aendrer ikke pa Sparinvest
S.A’s forpligtelser som investeringsforvaltningsselskab over
for foreningen. Bestyrelsen har ogsa valgt et depotselskab,
J.P. Morgan SE — Copenhagen Branch, filial af J.P. Morgan
SE, Tyskland til at sta for opbevaring af foreningens aktiver og
afvikling af betalinger. De forskellige parters funktion er be-
skrevet i foreningens vedteegter, bestyrelsens forretningsor-
den, bestyrelsens retningslinjer til direktionen samt aftaler
mellem foreningen og dens samarbejdspartnere.

Investering Danmark, der er investeringsfondenes branche-
organisation, har udarbejdet et seet anbefalinger til sine med-
lemmer om Fund Governance samt Best Practice for besty-
relser. Samtidig har NASDAQ Copenhagen A/S besluttet, at
de offentligt handlede selskaber skal forholde sig til reglerne
for god selskabsledelse pa "folg-eller-forklar’-basis. Det er
bestyrelsens holdning, at foreningen som udgangspunkt fgl-
ger Investering Danmarks anbefalinger, og at foreningen her-
udover ber vaere opmeerksom pa de til enhver tid geeldende
Corporate Governance regler for offentligt handlede selska-
ber.

Generalforsamling og investorforhold

Foreningens vedteegtsmaessige bindeled til investorerne er
generalforsamlingen, som hvert ar holder sit ordineere mode
inden udgangen af april. Indkaldelse til generalforsamling bli-
ver udsendt i god tid og udformet pa en made, som giver in-
vestorerne mulighed for at fa indblik i de spargsmal, der er til
behandling p4 madet. Materialet vil desuden ligge péa fore-
ningens hjemmeside.

Bestyrelse og ovrig ledelse af foreningen

Foreningens bestyrelse bestar af fire medlemmer, der er
neermere beskrevet i afsnittet 'Oversigt over bestyrelsens og
direktionens gvrige ledelseshverv'.

Bestyrelsens opgaver er beskrevet i foreningens vedteegter
og forretningsorden. Bestyrelsen leegger iseer veegt pa

— at kontrollere, at foreningens samarbejdspartnere over-
holder myndighedskrav, aftaler og bestyrelsens beslut-
ninger

— at sikre, at aftaler med foreningens samarbejdspartnere
udformes saledes, at de giver foreningen det bedst mu-
lige forhold mellem ydelse og pris sammenlignet med
andre mulige samarbejdspartnere

— atudforme en investeringsstrategi, der er i overensstem-
melse med vedteegter og prospekter, og lebende justere
den

at sikre, at foreningens struktur er i overensstemmelse
med investorernes investeringsbehov

— at sikre, at hver afdeling leverer det bedst mulige afkast
givet afdelingens investeringsstil og risikoprofil

Bestyrelsen og dens medlemmer er uafheengige af selska-
berne i sdvel Sparinvest som Nykredit koncernen, der vare-
tager opgaverne som henholdsvis direktion og leverandor af
daglige fondsadministrationsydelser.

Bestyrelsen er opmaerksom p3a, at der kan veere interesse-
konflikter mellem foreningen og de selskaber, som forenin-
gen samarbejder med. Foreningen og Sparinvest S.A. og sel-
skabets danske filial, ID-Sparinvest, Filial af Sparinvest S.A,
Luxembourg har udarbejdet en politik for handtering af inter-
essekonflikter. Politikken er ogsé gaeldende i forhold til even-
tuelle interessekonflikter, som selskaber i Nykredit koncer-
nen matte veere part i.

Bestyrelsen gennemgar sin forretningsorden hvert ar.

Alle bestyrelsesmedlemmer er pa valg hvert ar. Bestyrelsen
leegger veegt pa erfaring ved udferelse af sine kontrolopgaver.

Bestyrelsen gennemforer hvert ar en evaluering af egne
kompetencer og samarbejdet i bestyrelsen. Bestyrelsens
storrelse og sammensaetning i relation til bl.a. erfaring, kan og
alder er en del af overvejelserne i denne evaluering.
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Ledelsesberetning

| stedet for en egentlig direktion har foreningen ansat Spar-
invest S.A. som investeringsforvaltningsselskab. Det betyder,
at foreningens bestyrelse ikke har direkte indflydelse pa
vederlagspolitik og direktionsaflenning i investeringsforvalt-
ningsselskabet. Disse bliver fastsat af bestyrelsen i Spar-
invest S.A, som er uafhaengig af foreningen og uden person-
sammenfald. Foreningen aflenner investeringsforvaltnings-
selskabet i henhold den indgéede aftale, jf. foreningens pro-
spekt.

Bestyrelsen gennemfarer hvert ar en evaluering af samarbej-
det mellem bestyrelsen og investeringsforvaltningsselskabet
samt med direktionen heri.

Oplysninger om kensfordeling i bestyrelsen

Foreningen skal i henhold til regnskabsbestemmelserne
medtage en oversigt i ledelsesberetningen, der pr. balan-
cedagen viser det samlede antal medlemmer i bestyrelsen,
hvor stor en andel i procent det underrepraesenterede kon
udger heraf, samt hvorvidt foreningen pr. balancedagen har
en ligelig fordeling af maend og kvinder i bestyrelsen. En lige-
lig kensfordeling foreligger i praksis, nar andelen af det under-
repraesenterede ken udger 40%. | henhold til Erhvervssty-
relsens vejledning anses en fordeling med 33% af det under-
repraesenterede kan, hvis en bestyrelse bestar af 3 medlem-
mer, og helt ned til 25%, hvis en bestyrelse bestar af 4 med-
lemmer, ogsa som ligelig.

Da foreningen ingen ansatte har, er bestemmelserne om at
afgive tilsvarende oplysninger for ovrige ledelsesniveauer ik-
ke relevant for foreningen. Idet foreningen allerede opfylder
betingelsen for en ligelig kansfordeling i bestyrelsen jf. tabel-
len nedenfor, er der, i overensstemmelse med reglerne, ikke
opstillet et maltal for andelen af det underrepraesenterede
kan, ligesom en politik for hvorledes dette opnas, heller ikke
kreeves udarbejdet. S&fremt fordelingen af meend og kvinder
matte aendre sig med tiden, sdledes at der ikke laengere vil
veere en ligelig konsfordeling i bestyrelsen, vil der blive fast-
sat et maltal og udarbejdet en politik for, hvorledes dette igen
vil blive opnéet.

Oplysninger om bestyrelsens sammensaetning
pr. balancedagen

2024 2023

Antal bestyrelsesmedlemmer 4 4
Heraf andel i procent af det underrepraesen-

25 25
terede kon
Angivelse af om der er en ligelig fordeling pa
balancedagen af maend og kvinder i besty- Ja Ja
relsen
Antal ansatte pa gvrige ledelsesniveauer 0 0

Forretningsgange

Der er lavet skriftlige forretningsgange pa alle omrader, der er
vigtige for foreningen. Samtidig er der funktionsadskillelse i
den daglige drift i investeringsforvaltningsselskabet og hos
samarbejdspartnere til hvem der er sket videredelegering af
opgaver, samt uafhaengige compliance- og risikostyrings-
funktioner, der lebende kontrollerer, at lovgivning og place-
ringsregler bliver overholdt. Disse enheder rapporterer bade
til foreningens bestyrelse og investeringsforvaltningsselska-
bets direktion.

Direktionen i investeringsforvaltningsselskabet har udpeget
en klageansvarlig for at sikre en hurtig og effektiv behandling
af eventuelle klager. Proceduren for en eventuel klage er be-
skrevet pa foreningens hjemmeside spardanmarkinvest.dk.

Delegering og eksterne leverandorer af serviceydelser
Foreningen har i gjeblikket delegeret folgende opgaver: In-
vesteringsradgivning, market maker, investorradgivning, mar-
kedsfaring og distribution.

Aftaler om delegering af opgaver er indgdet i overens-
stemmelse med reglerne i §§ 64-66 i lov om investerings-
foreninger m.v.

De delegerede opgaver bliver lobende kontrolleret af direk-
tionen i investeringsforvaltningsselskabet og dets filial ID-
Sparinvest, Filial af Sparinvest S.A, Luxembourg. Desuden
evaluerer bestyrelsen hvert ar pris og kvalitet pa de uddele-
gerede opgaver.

Handel med investeringsbeviser

Vilkarene for veerdifastsaettelse, emission, indlesning og han-
del med foreningens andele er beskrevet i foreningens ved-
teegter og prospekt, der kan hentes via hjemmesiden
spardanmarkinvest.dk.

Foreningen har via investeringsforvaltningsselskabet indgaet
aftaler om markedsfgring og formidling af investeringsbevi-
ser med en kreds af pengeinstitutter i Danmark. Se mere om
disse aftaler i afsnittet 'Veesentlige aftaler'. Aftalerne er bla.
indgaet for at sikre en kompetent radgivning og servicering af
investorerne. Aftalerne er desuden indgaet, for at foreningen
kan veere konkurrencedygtig i forhold til at tiltreekke nye inve-
storer og dermed oge foreningens storrelse.

Bestyrelsen sikrer gennem aftaler og rapportering fra in-
vesteringsforvaltningsselskabet, at markedsfaring af forenin-
gen sker i overensstemmelse med god markedsfaringsskik,
samt at distributererne overholder reglerne for god skik i fi-
nansielle virksomheder og har det fornedne kendskab til
foreningens produkter.
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Ledelsesberetning

Handel med underliggende veerdipapirer

Foreningen har i sin aftale med investeringsradgiver betinget
sig de bedst mulige handelsvilkar for de enkelte handler, sa-
kaldt "best execution”. Det betyder, at radgiver skal sikre de
bedst mulige handler med hensyn til bla. samtlige omkost-
ninger, afviklingshastighed og sandsynligheden for gennem-
forelse af handlen.

Risikostyring og regnskabsafslutning

Foreningens finansielle risici styres inden for rammerne af
vedteegter, prospekt og de investeringsretningslinjer, der er
fastsat i aftalerne med investeringsforvaltningsselskab, por-
tefoljeforvaltning og depotselskab.
Investeringsretningslinjerne er udfeerdiget i overensstem-
melse med den risikoprofil, som bestyrelsen har fastlagt for
de enkelte afdelinger. Direktionen i investeringsforvaltnings-
selskabet rapporterer lgbende til bestyrelsen om overhol-
delsen af rammerne i sdkaldte compliance-oversigter.

Bestyrelsen farer tilsyn med, at investeringsforvaltningssel-
skabet har den nedvendige it-sikkerhed. Dette sker ved rap-
porteringer og ved at indhente erkleeringer fra revisionen.

Foreningens risikostyring evalueres mindst en gang arligt i
forbindelse med forberedelsen af arsrapporten.

Bestyrelsen vurderer hele foreningens regnskabsafslutnings-
proces inden regnskabsafslutningen.

Foreningens aktionaerrettigheder

| de afdelinger, der investerer enten direkte i aktier eller i an-
dre investeringsforeninger, har foreningen aktionaer- eller in-
vestorrettigheder. Disse rettigheder kan typisk udeves pa sel-
skabernes eller investeringsforeningernes generalforsamlin-
ger. Udovelsen af stemmerettigheder er en integreret be-
standdel af foreningens politik for baeredygtige investeringer.

Revisionen

Hvert ar veelger foreningens generalforsamling en revisor.
Bestyrelsen mgdes med revisionen i forbindelse med be-
handlingen af &rsrapporten og den tilherende revisionserklee-
ring. Derudover tager bestyrelsens formand kontakt til revi-
sionen efter behov. Hidtil har behovet for ikke-revisionsydel-
ser fra revisor veeret af et s beskedent omfang, at bestyrel-
sen ikke har fastlagt en overordnet ramme for disse.
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Ledelsesberetning

Vaesentlige aftaler

Foreningen har indgéet falgende vaesentlige aftaler.

Depotselskabsaftale

Foreningen har en depotselskabsaftale med J.P. Morgan SE
— Copenhagen Branch, filial af J.P. Morgan SE, Tyskland. Ifel-
ge aftalen skal depotselskabet opbevare og forvalte veerdipa-
pirer og likvide midler for hver af foreningens afdelinger i
overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v.,
lov om finansiel virksomhed og Finanstilsynets bestemmel-
ser. Depotselskabet patager sig de kontrolopgaver og for-
pligtelser, der er fastlagt i lovgivningen.

Som led i aftalen betaler foreningen et fast grundbelab pr. af-
deling samt et gebyr ved emission og indlgsning plus VP-
omkostninger. Se de aktuelle satser i foreningens geeldende
prospekt pa foreningens hjiemmeside.

| 2024 var foreningens samlede omkostninger til depotsel-
skab inkl. udgifter til VP mv. 1,9 mio. kr. mod 0,8 mio. kr. &ret
for.

Administrationsaftale

Med virkning fra 4. Oktober 2024 har foreningen indgdet en
administrationsaftale med Sparinvest S.A., Luxembourg om,
at selskabet via sin danske filial, ID-Sparinvest, Filial af Sparin-
vest S.A, Luxembourg varetager den daglige ledelse af fore-
ningen, herunder investeringsforvaltning, administration og
markedsfering, i overensstemmelse med lov om investe-
ringsforeninger m.v,, foreningens vedteegter og evrige an-
visninger fra foreningens bestyrelse.

Sparinvest S.A, Luxembourg, som er administrationsselskab
for og varetager den daglige ledelse af Investeringsforenin-
gen SparDanmark Invest via ID-Sparinvest, Filial af Sparinvest
S.A, Luxembourg har videredelegeret fondsadministra-
tionsydelser til Nykredit Portefglje Administration A/S. Vi-
deredelegationen indebzerer, at Nykredit Portefolje Admini-
stration A/S udferer en reekke fondsadministrationsydelser
pé vegne af Sparinvest S.A, Luxembourg og selskabets dan-
ske Filial.

Som led i aftalen betaler foreningen et gebyr, der afhaenger af
formuen i den enkelte afdeling. Gebyrsatserne kan variere fra
afdeling til afdeling. Se de aktuelle satser i foreningens geeld-
ende prospekt pa foreningens hjiemmeside.

| 2024 var foreningens samlede omkostninger til administra-
tion 2,8 mio. kr. mod 2,5 mio. kr. éret for.

Aftaler om investeringsradgivning

Foreningen har indgéet aftale med Sparekassen Danmark
om portefoliepleje, markedsfering og distribution af andele
samt informationsformidling.

Som led i aftalen betaler foreningen et gebyr, der afhaenger af
formuen i den enkelte afdeling. Gebyrsatserne kan variere fra
afdeling til afdeling. Se de aktuelle satser i foreningens geel-
dende prospekter pa foreningens hjemmeside.

Aftaler om portefoljeforvaltning

Foreningen har en portefgljeforvaltningsaftale med Spare-
kassen Danmark. Forvaltningen skal ske i overensstemmelse
med de retningslinjer, som foreningens bestyrelse har fast-
lagt for den enkelte afdeling.

|1 2024 var foreningens samlede omkostninger til portefgalje-
forvalter 15,7 mio. kr. mod 12,0 mio. kr. aret for.

Prisstilleraftale / Market maker

Foreningen har indgéet en aftale om prisstillelse (market ma-
ker) med Sydbank A/S. Sydbank A/S stiller hver bersdag —
med forbehold for szerlige situationer — priser pa afdelinger-
nes andele i bl.a. Nasdaq Copenhagen A/S’ handelssystemer
med det formal at fremme likviditeten ved handel med ande-
lene. Prisstillelsen skal ske med savel kebs- som salgspriser
og pa baggrund af aktuelle emissions- og indl@sningspriser.

Sydbank A/S modtager for sine ydelser et vederlag pa 25 tkr.
p.a. pr. ISIN-kode.

Revision
| 2024 var foreningens samlede omkostninger til lovpligtig
revision 118 tkr. mod 107 tkr. &ret for.

|1 2024 har foreningen ikke haft omkostninger til revisor ud
over det, der vedrerer den lovpligtige revision.
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Ledelsesberetning

Generalforsamling 2025

Foreningens generalforsamling afholdes fredag den 4. april
2025.

Udlodning

For 2024 indstiller bestyrelsen til generalforsamlingens god-
kendelse de forelobige skattemeessigt opgjorte udlodninger,
som bestyrelsen besluttede at udbetale i januar 2025. Udlod-
ningen i kr. pr. andel for de enkelte afdelinger er angivet i
nedenstdende tabel.

Afdeling Udlodning*

Konservativ

2,30 kr.
Balance 3,10kr.
Offensiv 3,40 kr.
Vaekst 350kr.

* Udbyttet er udbetalt via VP Securities A/S i januar 2025 som fore-
lobig udlodning.

@vrige forhold

Investeringspolitik og samfundsansvar

SparDanmark Invest investerer i aktie- og obligationsbasere-
de investeringsforeninger og/eller andre investeringsinstitut-
ter samt i individuelle veerdipapirer. SparDanmark Invest kan
desuden investere i veerdipapirer, som giver eksponering
mod alternative investeringer.

Investeringer i obligationer og/eller obligationsbaserede inve-
steringsforeninger foretages pa baggrund af vurderinger af
relevante gkonomiske, politiske, markedsmeessige og geopo-
litiske forhold, som kan pavirke renteniveauet og valutakur-
serne pa de aktiver, der investeres i.

Investeringer i aktier og/eller aktiebaserede investeringsfore-
ninger er baseret pa en langsigtet og fundamental tilgang til
investering.

Som kapitalforvalter tror Sparekassen Danmark grundleeg-
gende p4, at virksomheder, der skaber veerdi, er dem, der pa
lang sigt er ansvarlige i deres forretningspraksis. Ansvarlig
forretningspraksis er et naturligt Fokus i forvaltningen af vores
investorers midler, som vi blandt andet udever gennem aktivt
ejerskab.

Pa den made stotter SparDanmark Invest den internationale
udvikling omkring ansvarlige investeringer.

Politik for integration af beeredygtighedsrisici

Som kapitalforvalter har Sparekassen Danmark en Politik for
integration af beeredygtighedsrisici, som beskriver hvor og
hvordan Sparekassen Danmark integrerer baeredygtighedsri-
sici i investeringsbeslutningsprocesser og ved investerings-
radgivning.

Sparekassen Danmark stiller en raekke krav til samarbejds-
partnere — f.eks. de investeringsforeninger (UCITS), der ud-
veelges til SparDanmark Invest. Overordnet set forventer vi, at
samarbejdspartneres integration af beeredygtighedsrisici hvi-
ler pa folgende fokusomrader:

e  Screening af investeringer
. Aktivt ejerskab
. Eksklusion

Screening af investeringer

Sparekassen Danmark henstiller til, at samarbejdspartnere
gennemgar alle investeringer for brud pa internationale nor-
mer og konventioner.

Aktivt ejerskab

Sparekassen Danmark forventer, at vores samarbejdspart-
nere har udarbejdet en politik for aktivt ejerskab, herunder en
politik for at afgive stemmer pa selskabernes generalforsam-
linger og politik for handtering af interessekonflikter i forbind-
else hermed. Eksklusion Sparekassen Danmark forventer, at
vores samarbejdspartnere som minimum ekskluderer sel-
skaber, der agerer indenfor:

e Klyngevaben

. Landminer

. Kemiske vaben

e  Biologiske vaben

. Atomvaben, der ikke er omfattet af "Traktaten om ikke-
spredning af kernevaben (NPT)”

Langt sterstedelen af vores samarbejdspartnere har under-
skrevet FN's principper for ansvarlig investering, der handler
om at inddrage relevant information sdsom miljgmaessige
forhold, sociale forhold og god virksomhedsledelse i investe-
ringsbeslutningen (de sakaldte ESG-forhold).
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Ledelsesberetning

De seks principper er:

e Integration af miljgmeessige, sociale og ledelsesmaessi-
ge forhold (ESG) i investeringsanalyse- og beslutnings-
processer.

e  Veere aktive ejere og indarbejde miljigmaessige, sociale
og ledelsesmaessige forhold i politikker om ejerskab og i
den praktiske handtering af investeringerne.

e  Soge at opna dbenhed om miljgmaessige, sociale og le-
delsesmaessige forhold fra de enheder, der investeres i.

. Fremme accept og implementering af principperne in-
den for den finansielle industri.

. Samarbejde med henblik pa at oge effektiviteten i im-
plementeringen af principperne.

. Rapportere om aktiviteter og fremskridt omkring imple-
menteringen af principperne.

Omsazetning af politik til handling

Investering i aktie- og obligationsbaserede investeringsfore-
ninger

Langt sterstedelen af formuen i SparDanmark Invest investe-
res i andre aktie- og obligationsbaserede investeringsfore-
ninger. Konkret investeres midlerne i SparDanmark Invest i
investeringsforeninger, der som minimum ensker at fremme
miljgmeessige og sociale karakteristika i henhold til artikel 8 i
EU's forordning om beeredygtighedsrelaterede oplysninger
(Disclosure-forordningen).

Hvis investeringsforeningen investerer i obligationer, der er
udstedt af udviklingslande, skal der veere udarbejdet en poli-
tik herfor, da disse lande kan have seerlige risici for at over-
treede f.eks. menneskerettigheder eller medvirke til korrup-
tion.

Investering i aktier og virksomhedsobligationer

En mindre andel af formuen i SparDanmark Invest investeres
i aktier eller virksomhedsobligationer. Sparekassen Danmark
benytter data fra internationale udbydere af analyser af sel-
skabers ledelsesmeessige, sociale og miljpmaessige forhold.
Disse analyser indgér i investeringsprocessen og er saledes
en del af vurderingen af, hvorvidt SparDanmark Invest skal in-
vestere i et selskab eller ej. Konkret har Sparekassen Dan-
mark defineret et minimumskrav til den ESG-rating det enkel-
te selskab skal have, for midlerne i SparDanmark Invest kan
investeres heri.

Vaesentligste risici i relation til investeringspolitikken
Sparekassen Danmark har ikke identificeret veesentlige risici i
relation til investeringspolitikken. Skulle dette blive identifi-
ceret, handteres det i overensstemmelse med vores Politik
for integration af baeredygtighedsrisici, som beskriver hvor og
hvordan Sparekassen Danmark integrerer baeredygtig-
hedsrisici i investeringsbeslutningsprocesser og ved investe-
ringsradgivning.

Vurdering af resultater

Der er i 2024 ikke ekskluderet selskaber som folge af identifi-
kation af risici i forbindelse med klima og miljg, menneske-
rettigheder og/eller antikorruption og bestikkelse. Foreningen
fortsaetter samme tilgang i 2025.

Usikkerhed ved indregning eller méaling

Det er ledelsens vurdering, at der ikke er veesentlig usikker-
hed ved indregning eller maling af balanceposter i forenin-
gens afdelinger.

Usaedvanlige Forhold der kan have pavirket indregningen
eller malingen

Der er ikke konstateret usaedvanlige forhold i foreningens af-
delinger, der kan have pavirket indregningen eller mélingen
heraf.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Der er fra balancedagen og til dato ikke indtradt forhold, som
forrykker vurderingen af rsrapporten.
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Ledelsesberetning

Oversigt over bestyrelsens og direktion-
ens ovrige ledelseshverv

Bestyrelse

Ulla Skov
Bestyrelsesformand

Advokat
Fodt 1972, indvalgt i bestyrelsen i 2020

@vrige hverv:

Direktor i Advokatpartnerselskabet Ulla Skov
Direkter i RATME Holding ApS

Direktor i Render Mark 1 ApS

Ejerpartner i Advokatfirmaet Borge Nielsen

Jakob Goul Remsgaard
Naestformand

Dansk Byggeri Himmerland
Golfparken Aars ApS
Kastberg A/S

Aars Erhvervscenter A/S
Aars Udvikling

Qvrige hverv:

Bestyrelsesformand i CORE-EMT A/S
Direktor i Buus Lejeboliger ApS
Direkter i FJORDEN ApS

Direkter i Himmerland Invest ApS
Direkter i HIK Projekt ApS

Direktor i Kastberg A/S

Direktor i Kastberg Ejendomme ApS
Direktor i Kastberg Holding Aars ApS

Bjarne Toftlund
Medlem

Direktor
Fodt 1973, indvalgt i bestyrelsen i 2020

Professionelt bestyrelsesmedlem
Fodt 1963, indvalgt i bestyrelsen i 2021

Medlem af bestyrelsen for:
JTJ Invest ApS

Technicon A/S

Technicon Holding ApS

@vrige hverv:

Direkteor i Blaled ApS

Direkter i Ejiendomsselskabet H+H ApS
Direktor i GuJo Holding, Hobro ApS
Direktor i GV 2019 ApS

Direktor i HV99 ApS

Direkter i1/S Fundsdal

Direkteor i J.G.R. Holding, Hobro ApS
Direkter i Remsgaard Holding ApS
Direkter i Technicon A/S

Direkter i Technicon Holding ApS
Direkter i Technicon Technologies ApS
Direkteor i Aalykkevej 2020 ApS

Hans-Jergen Borup Kastberg
Medlem

Direktor
Fadt 1970, indvalgt i bestyrelsen i 2020

Medlem af bestyrelsen for:

Medlem af bestyrelsen for:

Energi Fyn AM.B.A.

Energi Fyn Holding A/S
Investeringsforeningen Great Dane

Qvrige hverv:
Direkter i CBBP Consult ApS
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Bestyrelsens moder
Bestyrelsen har i 2024 afholdt i alt 8 bestyrelsesmader. Samt-
lige bestyrelsesmedlemmer har deltaget i alle 8 bestyrelses-
moder i lobet af 2024.

Bestyrelsens aflonning
Som honorar til bestyrelsen for 2024 indstilles til generalfor-
samlingens godkendelse et samlet beleb pa 310 tkr.

Der har i 2024 ikke veeret afholdt yderligere udgifter til hono-
rering af bestyrelsesmedlemmer for udferelse af seerskilte
opgaver for foreningen.

Direktion

Sparinvest S.A, Luxembourg

Astrid Siegrid Preusse

Adm. direktar

Dirk Schulze

Direktor

Morten Skipper

Direktor
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Arsregnskaber

Arsregnskaber for foreningens afdelinger
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Konservativ

Afdelingens investeringsomrade

Investeringerne fordeles ud péa flere hundrede noje
udvalgte aktier og obligationer, og giver dermed en god
risikospredning. Aktieinvesteringerne er et bredt globalt
udvalg af sterre og mindre bersnoterede selskaber. Ob-
ligationsinvesteringerne speender bredt fra danske
stats- og realkreditobligationer til globale stats- og virk-
somhedsobligationer.

Afdelingen har som udgangspunkt en aktieandel pa
20%, men andelen kan svinge en del omkring dette ni-
veau. Aktieandelen udgores af aktier og alternativer til
aktier og kan svinge mellem 10% og 30%.

Afdelingen har som udgangspunkt en obligationsandel
pa 80%, men andelen kan svinge mellem 70% og 90%.
Obligationsandelen udgeres af obligationer inklusive lik-
vide midler og alternativer til obligationer.

Alternativer til aktier og obligationer kan samlet max ud-
gore 25%. Der benyttes en aktiv tilgang til udnyelse af
rammerne.

Konservativ er velegnet til frie midler, pensionsmidler,
berneopsparing samt midler i A/S og ApS.

Udvikling i 2024

Afkastet findes tilfredsstillende.

Nogletal

Arets afkast i procent

Indre veerdi pr. andel (i kr.)

Udlodning pr. andel (i kr.)
Omkostningsprocent

Arets nettoresultat (i 1.000 kr.)
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Afdelingsprofil

Fondskode:
DK0061530896

Startdato:
16-05-2022

Risikoklasse:
2

Udbyttebetalende:
Ja

Borsnoteret:
Ja

Benchmark:

20% MSCI All Country World inkl. Nettoudbytte, 60%
Nordea DK Bond CM 3Y Gov., 5% Bloomberg Barclays
EuroAgg Corporate afdaekket til DKK, 5% JP Morgan
GBI-EM Global Diversified, 5% JP Morgan CEMBI Broad
Diversified afdaekkket til DKK og 5% (50% Bloomberg
Barclays US High Yield Corporate BB/B 2% Issuer Cap
afdeekket til DKK og 50% Bloomberg Barclays PAN-Euro
High Yield Corporate BB/B 2% Issuer Cap afdaekket til
DKK)

Radgiver:
Sparekassen Danmark

Afkast og evaluering

Afkast i pct 8,11
Benchmarki pct. 7,74
Merafkast i pct. 0,37

2024 2023 2022

811 6,29 -3.21
109,73 102,56 97,08
2,30 110 0,60
0,26 0,26 019
54.501 34.654 -5119
868.301 611.352 492576
7914 5.961 507.406
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Konservativ

Resultatopgoerelse i 1.000 kr. 2024 2023
Note Renter og udbytter
1 Renteindtaegter 3.842 1.488
Renteudgifter -8 -
2 Udbytter 3.067 5718
| alt renter og udbytter 6.901 7.206
Kursgevinster og -tab
3 Obligationer 1776 588
4 Kapitalandele 48238 28.822
Afledte finansielle instrumenter -12 -
Valutakonti -30 -40
5 Handelsomkostninger -352 -379
| alt kursgevinster og -tab 49.620 28.991
| alt indtaegter 56.521 36.197
6  Administrationsomkostninger -1.854 -1.472
Resultat for skat 54.667 34.725
Skat -166 -7
Arets nettoresultat 54.501 34.654
Overskudsdisponering
Til radighed for udlodning anvendes saledes:
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele 18.201 6.557
Overfart til udlodning neeste ar 100 162
7 lalttil radighed for udlodning 18.301 6.719
Overfort til Formuen 36.200 27.935
| alt disponeret 54.501 34.654
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Balance i 1.000 kr.
Note AKTIVER 2024 2023
Likvide midler
Indestdende i depotselskab 9.903 1.946
Indestdende i andre pengeinstitutter - 25
| alt likvide midler 9.903 1.971
8 Obligationer
Noterede obligationer fra danske udstedere 32.020 38.989
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 2.837 2.502
Unoterede danske obligationer 35.785 -
| alt obligationer 70.642 41.491
8 Kapitalandele
Noterede aktier fra danske selskaber 17.603 13.606
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 20.863 17.362
Noterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger 162.862 137.658
Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger 580.781 398.170
| alt kapitalandele 782.109 566.796
Andre aktiver
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 882 630
Andre tilgodehavender 23 809
Tilgodehavende vedrerende handelsafvikling 4183 -
Aktuelle skatteaktiver 995 -
| alt andre aktiver 6.083 1.439
Aktiveri alt 868.737 611.697
PASSIVER
9,10 Investorernes formue 868.301 611.352
Anden geeld
Skyldige omkostninger 436 345
l alt anden geeld 436 345
Passiverialt 868.737 611.697
n Finansielle instrumenter i procent
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Konservativ

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger

Note vedrerende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet
"Veesentlige aftaler" pa side 17.

Note vedrerende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under af-
snittet "Bestyrelsens aflenning" pa side 21.

Note vedrerende anvendt regnskabspraksis findes pa side 43 under "Foreningens noter".

2024 2023
1 Renteindteegter
Indestédende i depotselskab 410 204
Noterede obligationer fra danske udstedere 1.626 1.275
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 134 9
Unoterede danske obligationer 1.672 -
| alt renteindtaegter 3.842 1.488
2  Udbytter
Noterede aktier fra danske selskaber 309 209
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 381 248
Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger 2377 5.261
l alt udbytter 3.067 5.718
3 Kursgevinster og -tab obligationer
Noterede obligationer fra danske udstedere 930 449
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 335 139
Unoterede danske obligationer 51 -
l alt kursgevinster og -tab obligationer 1.776 588
4  Kursgevinster og -tab, kapitalandele
Noterede aktier fra danske selskaber 871 482
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 2167 1104
Noterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger 5.827 -
Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger 39.373 27.236
| alt kursgevinster og -tab, kapitalandele 48.238 28.822
5  Handelsomkostninger
Bruttohandelsomkostninger -411 -498
Direkte handelsomk. deekket af emissions- og indl@sningsindteegter 59 19
| alt handelsomkostninger -352 -379
Afd. direkte Andel af Adm. omk.
omk. feellesomk. ialt
6  Administrationsomkostninger 2024
Administration 744 169 913
Investeringsforvaltning Q41 - 941
| alt administrationsomkostninger 2024 1.685 169 1.854
Afd. direkte Andel af Adm. omk.
omk. feellesomk. ialt
Administrationsomkostninger 2023
Administration 566 170 736
Investeringsforvaltning 736 - 736
| alt administrationsomkostninger 2023 1.302 170 1.472
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Konservativ

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2024 2023
7 Tilradighed for udlodning
Renter og udbytter 6.902 7.205
Ikke refunderbare udbytteskatter -171 -818
Kursgevinster og -tab til udlodning 10.138 753
Udlodningsregulering 3.417 622
Udlodning overfort fra sidste &r 162 481
Minimumsindkomst 20.448 8.243
Administrationsomkostninger til fradrag i minimumsindkomst -1.854 -1.472
Udlodningsregulering af administrationsomkostninger -293 -52
| alt til radighed for udlodning 18.301 6.719
8 Obligationer og kapitalandele %
Aktivfordeling
Andet 4271
Obligationer 3514
Aktier 2215
100,00
Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
2024 2023
9 Investorernes formue
Investorernes formue primo 611.352 492576
Udlodning fra sidste ar vedrerende cirkulerende beviser 31.12 -6.641 -
Udbytteregulering ved emissioner og indlasninger - -3.220
Emissioner i aret 208.965 87.169
Emissionstilleeg og indlesningsfradrag 124 173
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele 18.201 6.557
Overfart til udlodning neeste ar 100 162
Overfort fra resultatopgerelsen 36.200 27.935
l alt investorernes formue 868.301 611.352
10 Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 5961 5074
Emissioner i aret 1.953 887
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 7914 5.961
11 Finansielle instrumenter i procent
Borsnoterede finansielle instrumenter 27,17 11,90
Qvrige finansielle instrumenter 72,08 87,60
lalt 99,25 99,50
Andre aktiver/Anden geeld 0,75 0,50
| alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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Afdelingens investeringsomrade

Investeringerne fordeles ud péa flere hundrede noje
udvalgte aktier og obligationer, og giver dermed en god
risikospredning. Aktieinvesteringerne er et bredt globalt
udvalg af sterre og mindre bersnoterede selskaber. Ob-
ligationsinvesteringerne speender bredt fra danske
stats- og realkreditobligationer til globale stats- og virk-
somhedsobligationer.

Afdelingen har som udgangspunkt en aktieandel pa
40%, men andelen kan svinge en del omkring dette ni-
veau. Aktieandelen udgores af aktier og alternativer til
aktier og kan svinge mellem 30% og 50%.

Afdelingen har som udgangspunkt en obligationsandel
pa 60%, men andelen kan svinge mellem 50% og 70%.
Obligationsandelen udgeres af obligationer inklusive lik-
vide midler og alternativer til obligationer.

Alternativer til aktier og obligationer kan samlet max ud-
gore 25%. Der benyttes en aktiv tilgang til udnyttelse af
rammerne.

Balance er velegnet til frie midler, pensionsmidler,
berneopsparing samt midler i A/S og ApS.

Udvikling i 2024

Afkastet findes ikke tilfredsstillende i forhold til bench-
mark, men tilfredsstillende i forhold til sammenlignelige
afdelinger pa det danske marked.

Nogletal

Arets afkast i procent

Indre veerdi pr. andel (i kr.)

Udlodning pr. andel (i kr.)
Omkostningsprocent

Arets nettoresultat (i 1.000 kr.)
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Afdelingsprofil

Fondskode:
DK0061530979

Startdato:
16-05-2022

Risikoklasse:
3

Udbyttebetalende:
Ja

Borsnoteret:
Ja

Benchmark:

40% MSCI All Country World inkl. Nettoudbytte, 40%
Nordea DK Bond CM 3Y Gov., 5% Bloomberg Barclays
EuroAgg Corporate afdaekket til DKK, 5% JP Morgan
GBI-EM Global Diversified, 5% JP Morgan CEMBI Broad
Diversified afdaekkket til DKK og 5% (50% Bloomberg
Barclays US High Yield Corporate BB/B 2% Issuer Cap
afdeekket til DKK og 50% Bloomberg Barclays PAN-Euro
High Yield Corporate BB/B 2% Issuer Cap afdaekket til
DKK)

Radgiver:
Sparekassen Danmark

Afkast og evaluering

Afkast i pct 11,08
Benchmarki pct. 12,09
Merafkast i pct. -1,01

2023 2022
719 -2,89
104,44 97,43
0,80 0,00
0,36 0,25

1m.872 -18.002
1720763  1.455.656
16.477  1.494.077
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Resultatopgoerelse i 1.000 kr. 2024 2023
Note Renter og udbytter
1 Renteindtaegter 7.672 3.054
Renteudgifter -34 -
2 Udbytter 14.087 28706
| alt renter og udbytter 21.725 31.760
Kursgevinster og -tab
3 Obligationer 3.780 1.280
4 Kapitalandele 183.965 86.237
Afledte finansielle instrumenter -41 -
Valutakonti -94 -n3
@vrige aktiver/passiver 24 -
5 Handelsomkostninger -1.219 -1.281
| alt kursgevinster og -tab 186.415 86.123
l alt indtaegter 208.140 117.883
6  Administrationsomkostninger -6.922 -5.809
Resultat for skat 201.218 112.074
Skat -852 -202
Arets nettoresultat 200.366 111.872
Overskudsdisponering
Til radighed for udlodning anvendes saledes:
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele 60.548 13.181
Overfart til udlodning neeste ar 865 1590
7 lalttil radighed for udlodning 61.413 14.771
Overfort til Formuen 138.953 97.101
| alt disponeret 200.366 111.872
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Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2024 2023
Likvide midler
Indestdende i depotselskab 43.586 7141
Indestdende i andre pengeinstitutter - 24
| alt likvide midler 43.586 7.165
8 Obligationer
Noterede obligationer fra danske udstedere 62.395 79.060
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 7.092 6.255
Unoterede danske obligationer 72.659 -
| alt obligationer 142.146 85.315
8 Kapitalandele
Noterede aktier fra danske selskaber 64.24] 38.402
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 73.315 49.238
Unoterede kapitalandele fra danske selskaber - 270
Noterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger 339.655 284.033
Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger 1.576.935 1.252.265
| alt kapitalandele 2.054.146 1.624.208
Andre aktiver
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 1.820 1.318
Andre tilgodehavender 16 4158
Tilgodehavende vedrerende handelsafvikling 4166 -
Aktuelle skatteaktiver 5224 -
| alt andre aktiver 11.226 5.476
Aktiver i alt 2.251.104 1.722.164
PASSIVER
9,10 Investorernes formue 2.249.419 1.720.763
Anden geeld
Skyldige omkostninger 1.685 1.401
l alt anden geeld 1.685 1.401
Passiverialt 2.251.104 1.722.164
n Finansielle instrumenter i procent
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Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger

Note vedrerende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet
"Veesentlige aftaler" pa side 17.

Note vedrerende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under af-
snittet "Bestyrelsens aflenning" pa side 21.

Note vedrerende anvendt regnskabspraksis findes pa side 43 under "Foreningens noter".

2024 2023
1 Renteindteegter
Indestédende i depotselskab 620 478
Noterede obligationer fra danske udstedere 3.217 2554
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 336 22
Unoterede danske obligationer 3.499 -
| alt renteindtaegter 7.672 3.054
2  Udbytter
Noterede aktier fra danske selskaber 895 594
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 1144 709
Unoterede kapitalandele fra danske selskaber - 2
Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger 12.048 27.401
l alt udbytter 14.087 28.706
3 Kursgevinster og -tab obligationer
Noterede obligationer fra danske udstedere 1.792 933
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 836 347
Unoterede danske obligationer 1.152 -
l alt kursgevinster og -tab obligationer 3.780 1.280
4  Kursgevinster og -tab, kapitalandele
Noterede aktier fra danske selskaber 1.909 1.333
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 5.855 318
Noterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger 14.426 -
Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger 161.775 81.786
| alt kursgevinster og -tab, kapitalandele 183.965 86.237
5 Handelsomkostninger
Bruttohandelsomkostninger -1.375 -1.618
Direkte handelsomk. deekket af emissions- og indl@sningsindteegter 156 337
| alt handelsomkostninger -1.219 -1.281
Afd. direkte Andel af Adm. omk.
omk. feellesomk. ialt
6 Administrationsomkostninger 2024
Administration 1779 233 2.012
Investeringsforvaltning 4910 - 4910
| alt administrationsomkostninger 2024 6.689 233 6.922
Afd. direkte Andel af Adm. omk.
omk. feellesomk. ialt
Administrationsomkostninger 2023
Administration 1.325 479 1.804
Investeringsforvaltning 4.005 - 4,005
| alt administrationsomkostninger 2023 5.330 479 5.809
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Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2024 2023
7 Tilradighed for udlodning
Renter og udbytter 21.724 31.761
Ikke refunderbare udbytteskatter -427 -4.247
Kursgevinster og -tab til udlodning 38.632 -3.626
Udlodningsregulering 7.477 1.053
Udlodning overfort fra sidste &r 1.590 -4.204
Minimumsindkomst 68.996 20.737
Administrationsomkostninger til fradrag i minimumsindkomst -6.900 -5.809
Udlodningsregulering af administrationsomkostninger -683 -157
| alt til radighed for udlodning 61.413 14.771
8 Obligationer og kapitalandele %
Aktivfordeling
Aktier 45,61
Andet 30,98
Obligationer 23,41
100,00
Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
2024 2023
9 Investorernes formue
Investorernes formue primo 1.720.763 1.455.656
Udlodning fra sidste ar vedrerende cirkulerende beviser 31.12 -13.240 -
Emissioner i aret 341.296 155.332
Indlgsninger i aret - -2.306
Emissionstilleeg og indlasningsfradrag 234 209
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele 60.548 13.181
Overfart til udlodning neeste ar 865 1590
Overfort fra resultatopgerelsen 138.953 97.101
| alt investorernes formue 2.249.419 1.720.763
10 Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 16.477 14.941
Emissioner i aret 3.055 1.559
Indlgsninger i aret - -23
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 19.532 16.477
11 Finansielle instrumenter i procent
Borsnoterede finansielle instrumenter 24,27 10,10
Qvrige finansielle instrumenter 7516 89,30
lalt 99,43 99,40
Andre aktiver/Anden geeld 0,57 0,60
| alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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Offensiv

Afdelingens investeringsomrade

Investeringerne fordeles ud péa flere hundrede noje
udvalgte aktier og obligationer, og giver dermed en god
risikospredning. Aktieinvesteringerne er et bredt globalt
udvalg af sterre og mindre bersnoterede selskaber. Ob-
ligationsinvesteringerne speender bredt fra danske
stats- og realkreditobligationer til globale stats- og virk-
somhedsobligationer.

Afdelingen har som udgangspunkt en aktieandel pa
60%, men andelen kan svinge en del omkring dette ni-
veau. Aktieandelen udgores af aktier og alternativer til
aktier og kan svinge mellem 50% og 75%.

Afdelingen har som udgangspunkt en obligationsandel
pd 40%, men andelen kan svinge mellem 25% og 50%.
Obligationsandelen udgeres af obligationer inklusive lik-
vide midler og alternativer til obligationer.

Alternativer til aktier og obligationer kan samlet max ud-
gore 25%. Der benyttes en aktiv tilgang til udnyelse af
rammerne.

Offensiv er velegnet til frie midler, pensionsmidler,
berneopsparing samt midler i A/S og ApS.

Udvikling i 2024

Afkastet findes ikke tilfredsstillende i forhold til bench-
mark, men tilfredsstillende i forhold til sammenlignelige
afdelinger pa det danske marked.

Nogletal

Arets afkast i procent

Indre veerdi pr. andel (i kr.)

Udlodning pr. andel (i kr.)
Omkostningsprocent

Arets nettoresultat (i 1.000 kr.)
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Afdelingsprofil

Fondskode:
DK0061531001

Startdato:
16-05-2022

Risikoklasse:
3

Udbyttebetalende:
Ja

Borsnoteret:
Ja

Benchmark:

60% MSCI All Country World inkl. Nettoudbytte, 20%
Nordea DK Bond CM 3Y Gov., 5% Bloomberg Barclays
EuroAgg Corporate afdaekket til DKK, 5% JP Morgan
GBI-EM Global Diversified, 5% JP Morgan CEMBI Broad
Diversified afdaekkket til DKK og 5% (50% Bloomberg
Barclays US High Yield Corporate BB/B 2% Issuer Cap
afdeekket til DKK og 50% Bloomberg Barclays PAN-Euro
High Yield Corporate BB/B 2% Issuer Cap afdaekket til
DKK)

Radgiver:
Sparekassen Danmark

Afkast og evaluering

Afkast i pct 14,59
Benchmarki pct. 16,55
Merafkast i pct. -1,96

2023 2022
8,50 -2,91
105,93 97,63
1,30 0,00
0,46 0,31

115.581 -20.437
1526900  1.268547
14414 1299.318
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Resultatopgoerelse i 1.000 kr. 2024 2023
Note Renter og udbytter
1 Renteindtaegter 4.629 1.865
Renteudgifter -51 -
2 Udbytter 15.904 38.145
| alt renter og udbytter 20.482 40.010
Kursgevinster og -tab
3 Obligationer 2179 747
4 Kapitalandele 225200 83.975
Afledte finansielle instrumenter -73 -
Valutakonti -189 -248
@vrige aktiver/passiver 5 -
5 Handelsomkostninger -1.638 -1.892
| alt kursgevinster og -tab 225.484 82.582
l alt indtaegter 245.966 122.592
6  Administrationsomkostninger -8.194 -6.552
Resultat for skat 237.772 116.040
Skat -1.275 -459
Arets nettoresultat 236.497 115.581
Overskudsdisponering
Til radighed for udlodning anvendes saledes:
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele 60.977 18.738
Overfart til udlodning neeste ar 511 966
7 lalttil radighed for udlodning 61.488 19.704
Overfort til Formuen 175.009 95.877
| alt disponeret 236.497 115.581
34 Investeringsforeningen SparDanmark Invest



Balance i 1.000 kr.
Note AKTIVER 2024 2023
Likvide midler
Indestdende i depotselskab 31.422 8.365
Indestdende i andre pengeinstitutter - 25
| alt likvide midler 31.422 8.390
8 Obligationer
Noterede obligationer fra danske udstedere 34.018 46.470
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 4.255 3.753
Unoterede danske obligationer 39.979 -
| alt obligationer 78.252 50.223
8 Kapitalandele
Noterede aktier fra danske selskaber 122.854 87.473
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 139.883 112.543
Unoterede kapitalandele fra danske selskaber - 719
Noterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger 177.530 140.742
Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger 1.583.428 1122.028
| alt kapitalandele 2.023.695 1.463.505
Andre aktiver
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 1.002 801
Andre tilgodehavender 25 5399
Tilgodehavende vedrerende handelsafvikling 12.844 212
Aktuelle skatteaktiver 6.578 -
| alt andre aktiver 20.449 6.412
Aktiveri alt 2.153.818 1.528.530
PASSIVER
9,10 Investorernes formue 2.151.704 1.526.900
Anden geeld
Skyldige omkostninger 214 1.630
l alt anden geeld 2114 1.630
Passiverialt 2.153.818 1.528.530
n Finansielle instrumenter i procent
Investeringsforeningen SparDanmark Invest 35



Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger

Note vedrerende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet
"Veesentlige aftaler" pa side 17.

Note vedrerende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under af-
snittet "Bestyrelsens aflenning" pa side 21.

Note vedrerende anvendt regnskabspraksis findes pa side 43 under "Foreningens noter".

2024 2023
1 Renteindteegter
Indestédende i depotselskab 685 379
Noterede obligationer fra danske udstedere 1.744 1.471
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 202 13
Unoterede danske obligationer 1.998 -
@vrige renteindteegter - 2
| alt renteindtaegter 4.629 1.865
2  Udbytter
Noterede aktier fra danske selskaber 2023 1.348
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 2486 1.605
Unoterede kapitalandele fra danske selskaber - 6
Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger 11.395 35.186
l alt udbytter 15.904 38.145
3 Kursgevinster og -tab obligationer
Noterede obligationer fra danske udstedere 1.029 539
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 502 208
Unoterede danske obligationer 648 -
l alt kursgevinster og -tab obligationer 2179 747
4  Kursgevinster og -tab, kapitalandele
Noterede aktier fra danske selskaber 6.266 3.003
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 13.230 7195
Noterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger 12.454 -
Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger 193.250 73777
| alt kursgevinster og -tab, kapitalandele 225.200 83.975
5 Handelsomkostninger
Bruttohandelsomkostninger -1.891 -2.292
Direkte handelsomk. deekket af emissions- og indl@sningsindtaegter 253 400
| alt handelsomkostninger -1.638 -1.892
Afd. direkte Andel af Adm. omk.
omk. feellesomk. ialt
6  Administrationsomkostninger 2024
Administration 1.614 237 1.851
Investeringsforvaltning 6.343 - 6.343
| alt administrationsomkostninger 2024 7.957 237 8.194
Afd. direkte Andel af Adm. omk.
omk. feellesomk. ialt
Administrationsomkostninger 2023
Administration 1.195 422 1.617
Investeringsforvaltning 4.935 - 4935
| alt administrationsomkostninger 2023 6.130 422 6.552
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Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2024 2023
7 Tilradighed for udlodning
Renter og udbytter 20.485 40.009
Ikke refunderbare udbytteskatter -973 -5.802
Kursgevinster og -tab til udlodning 41146 -7.216
Udlodningsregulering Q.109 1.806
Udlodning overfort fra sidste &r Q66 -2.346
Minimumsindkomst 70.733 26.451
Administrationsomkostninger til fradrag i minimumsindkomst -8.193 -6.552
Udlodningsregulering af administrationsomkostninger -1.052 -195
| alt til radighed for udlodning 61.488 19.704
8 Obligationer og kapitalandele %
Aktivfordeling
Aktier 65,30
Andet 25,83
Obligationer 8,87
100,00
Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
2024 2023
9 Investorernes formue
Investorernes formue primo 1.526.900 1.268.547
Udlodning fra sidste ar vedrerende cirkulerende beviser 31.12 -18.946 -
Emissioner i aret 407.000 150.033
Indlgsninger i aret - -7.422
Emissionstilleeg og indlesningsfradrag 253 161
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele 60.977 18.738
Overfart til udlodning neeste ar 511 966
Overfort fra resultatopgerelsen 175.009 95.877
| alt investorernes formue 2.151.704 1.526.900
10 Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 14.414 12.993
Emissioner i aret 3.520 1495
Indlgsninger i aret - -74
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 17.934 14.414
11 Finansielle instrumenter i procent
Borsnoterede finansielle instrumenter 22,19 16,40
Qvrige finansielle instrumenter 76,76 82,70
lalt 98,95 99,10
Andre aktiver/Anden geeld 1,05 0,90
| alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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Afdelingens investeringsomrade

Investeringerne fordeles ud péa flere hundrede noje
udvalgte aktier og obligationer, og giver dermed en god
risikospredning. Aktieinvesteringerne er et bredt globalt
udvalg af sterre og mindre bersnoterede selskaber. Ob-
ligationsinvesteringerne speender bredt fra danske
stats- og realkreditobligationer til globale stats- og virk-
somhedsobligationer.

Afdelingen har som udgangspunkt en aktieandel pa
85%, men andelen kan svinge en del omkring dette ni-
veaui. Aktieandelen udggres af aktier og alternativer til
aktier og kan svinge mellem 75% og 100%.

Afdelingen har som udgangspunkt en obligationsandel
pa 15%, men andelen kan svinge mellem 0% og 25%. Ob-
ligationsandelen udggeres af obligationer inklusive likvide
midler og alternativer til obliga tioner

Alternativer til aktier og obligationer kan samlet max ud-
gore 25%. Der benyttes en aktiv tilgang til udnyelse af
rammerne.

Veekst er velegnet til frie midler, pensionsmidler, berne-
opsparing samt midler i A/S og ApS.

Udvikling i 2024

Afkastet findes ikke tilfredsstillende i forhold til bench-
mark, men tilfredsstillende i forhold til sammenlignelige
afdelinger pa det danske marked.

Nogletal

Arets afkast i procent

Indre veerdi pr. andel (i kr.)

Udlodning pr. andel (i kr.)
Omkostningsprocent

Arets nettoresultat (i 1.000 kr.)
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Afdelingsprofil

Fondskode:
DKO0O061531191

Startdato:
16-05-2022

Risikoklasse:
4

Udbyttebetalende:
Ja

Borsnoteret:
Ja

Benchmark:

85% MSCI All Country World inkl. Nettoudbytte, 5%
Bloomberg Barclays EuroAgg Corporate afdaekket til
DKK, 5% JP Morgan GBI-EM Global Diversified og 5% JP
Morgan CEMBI Broad Diversified afdaekkket til DKK

Radgiver:
Sparekassen Danmark

Afkast og evaluering

Afkast i pct 18,41
Benchmark i pct. 22,12
Merafkast i pct. -3,71

2023 2022
10,04 -2,31
108,21 98,34
20 0,00
0,58 0,38
50.513 -9.044

587.933 446775
5.433 454319
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Resultatopgoerelse i 1.000 kr. 2024 2023
Note Renter og udbytter
1 Renteindtaegter 1.158 413
Renteudgifter -22 -
2 Udbytter 7.989 20.147
| alt renter og udbytter 9.125 20.560
Kursgevinster og -tab
3 Obligationer 472 154
4 Kapitalandele 119.846 33.942
Afledte finansielle instrumenter -57 -
Valutakonti -64 -0
5 Handelsomkostninger -978 -828
| alt kursgevinster og -tab 119.219 33.178
| alt indtaegter 128.344 53.738
6  Administrationsomkostninger -4.547 -3.056
Resultat for skat 123.797 50.682
Skat -671 -169
Arets nettoresultat 123.126 50.513
Overskudsdisponering
Til radighed for udlodning anvendes saledes:
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele 28.623 11.409
Overfart til udlodning neeste ar 418 445
7 lalttil radighed for udlodning 29.041 11.854
Overfort til Formuen 94.085 38.659
| alt disponeret 123.126 50.513
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Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2024 2023
Likvide midler
Indestdende i depotselskab 28.839 2.583
Indestdende i andre pengeinstitutter - 22
| alt likvide midler 28.839 2.605
8 Obligationer
Noterede obligationer fra danske udstedere 4791 7.928
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 1.418 1.251
Unoterede danske obligationer 6.169 -
| alt obligationer 12.378 9.179
8 Kapitalandele
Noterede aktier fra danske selskaber 67.797 34.676
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 79.004 41.808
Unoterede kapitalandele fra danske selskaber - 928
Noterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger 56.285 5.596
Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger 782.018 490.418
| alt kapitalandele 985.104 573.426
Andre aktiver
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 174 161
Andre tilgodehavender 7 2910
Tilgodehavende vedrerende handelsafvikling - 436
Aktuelle skatteaktiver 3.515 -
l alt andre aktiver 3.696 3.507
Aktiver i alt 1.030.017 588.717
PASSIVER
9,10 Investorernes formue 1.028.760 587.933
Anden geeld
Skyldige omkostninger 1.257 784
l alt anden geeld 1.257 784
Passiverialt 1.030.017 588.717
n Finansielle instrumenter i procent
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Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger

Note vedrerende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet
"Veesentlige aftaler" pa side 17.

Note vedrerende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under af-
snittet "Bestyrelsens aflenning" pa side 21.

Note vedrerende anvendt regnskabspraksis findes pa side 43 under "Foreningens noter".

2024 2023
1 Renteindteegter
Indestédende i depotselskab 513 148
Noterede obligationer fra danske udstedere 255 261
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 67 4
Unoterede danske obligationer 323 -
| alt renteindtaegter 1.158 413
2  Udbytter
Noterede aktier fra danske selskaber 896 499
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 1.074 585
Unoterede kapitalandele fra danske selskaber - 8
Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger 6.019 19.055
l alt udbytter 7.989 20.147
3 Kursgevinster og -tab obligationer
Noterede obligationer fra danske udstedere 183 85
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 167 69
Unoterede danske obligationer 122 -
| alt kursgevinster og -tab obligationer 472 154
4  Kursgevinster og -tab, kapitalandele
Noterede aktier fra danske selskaber -164 1182
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 5478 2.626
Noterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger 4,323 -
Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger 110.209 30.134
| alt kursgevinster og -tab, kapitalandele 119.846 33.942
5 Handelsomkostninger
Bruttohandelsomkostninger -1.163 -1.018
Direkte handelsomk. deekket af emissions- og indl@sningsindtaegter 185 190
| alt handelsomkostninger -978 -828
Afd. direkte Andel af Adm. omk.
omk. feellesomk. ialt
6 Administrationsomkostninger 2024
Administration 778 222 1.000
Investeringsforvaltning 3.547 - 3.547
| alt administrationsomkostninger 2024 4.325 222 4.547
Afd. direkte Andel af Adm. omk.
omk. feellesomk. ialt
Administrationsomkostninger 2023
Administration 526 157 683
Investeringsforvaltning 2373 - 2373
| alt administrationsomkostninger 2023 2.899 157 3.056
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Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2024 2023
7 Tilradighed for udlodning
Renter og udbytter Q.126 20.560
Ikke refunderbare udbytteskatter -448 -3.057
Kursgevinster og -tab til udlodning 17.674 -3.437
Udlodningsregulering 7.802 1723
Udlodning overfort fra sidste &r 445 -713
Minimumsindkomst 34.599 15.076
Administrationsomkostninger til fradrag i minimumsindkomst -4.547 -3.056
Udlodningsregulering af administrationsomkostninger -1.010 -166
| alt til radighed for udlodning 29.042 1.854
8 Obligationer og kapitalandele %
Aktivfordeling
Aktier 90,48
Andet 8,28
Obligationer 124
100,00
Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
2024 2023
9 Investorernes formue
Investorernes formue primo 587.933 446775
Udlodning fra sidste ar vedrerende cirkulerende beviser 31.12 -1.672 -
Emissioner i aret 329.237 90.482
Emissionstilleeg og indlesningsfradrag 136 163
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele 28.623 11.409
Overfart til udlodning neeste ar 418 445
Overfort fra resultatopgerelsen 94.085 38.659
l alt investorernes formue 1.028.760 587.933
10 Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 5433 4543
Emissioner i aret 2745 890
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 8.178 5.433
11 Finansielle instrumenter i procent
Boarsnoterede finansielle instrumenter 20,30 14,60
Qvrige finansielle instrumenter 79,22 84,50
lalt 99,52 99,10
Andre aktiver/Anden geeld 0,48 0,90
| alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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Foreningens noter

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med regn-
skabsbestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v.,
herunder Finanstilsynets bekendtgerelse om finansielle rap-
porter for danske UCITS.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til sidste

regnskabsar.

Praesentation af regnskabstal

Alle tal i regnskabet preesenteres i hele 1.000 i afdelingens
funktionelle valuta. Sumtotaler i regnskabet er udregnet pa
baggrund af de faktiske tal med totaler, hvilket er den mate-
matisk mest korrekte metode. En efterregning af sumtotaler-
ne vili visse tilfeelde give en afrundingsdifference, som er ud-
tryk for, at de bagvedliggende decimaler ikke fremgar for
regnskabsleeseren.

Resultatopgorelsen

Renter
Renteindtaegter omfatter renter pé obligationer, kontantinde-
stdende i depotselskab og ovrige renteindteegter.

Renteudgifter omfatter gvrige renteudgifter.

Udbytter
Udbytter omfatter de i regnskabsaret indtjente udbytter.

Udbytteskat
Tilbageholdt udbytteskat og renteskat, som ikke kan refunde-
res, fratreekkes i posten "Skat”.

Kursgevinster og -tab

Savel realiserede som urealiserede kursavancer og -tab ind-
gar i resultatopgarelsen. Realiserede kursavancer og -tab er
opgjort som forskellen mellem dagsveerdien pa salgstids-
punktet og dagsvaerdien primo aret eller dagsveerdien pa an-
skaffelsestidspunktet, safremt aktivet er erhvervet i regn-
skabsaret. Urealiserede kursavancer og -tab er opgjort som
forskellen mellem dagsveerdien ultimo aret og dagsvaerdien
primo aret eller dagsveerdien pa anskaffelsestidspunktet, sa-
fremt aktivet er erhvervet i regnskabsaret.

Handelsomkostninger

De samlede direkte handelsomkostninger bestar af kurtage
og udenlandske omkostninger, som fremgar af handelsnota-
erne samt af et spread, safremt det er aftalt med tredjemand.

Den del af handelsomkostningerne, som er afholdt i forbind-
else med kgb og salg af finansielle instrumenter, og som er
forérsaget af emission og indlasning, overfores til investorer-

nes formue.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger indregnes i takt med, at de af-
holdes. Disse bestar af afdelingsdirekte omkostninger og en
andel af foreningens feellesomkostninger. Feellesomkostning-
erne fordeles overvejende mellem afdelingerne i forhold til
disses andel af den gennemsnitlige foreningsformue. Revi-
sionshonorarer, der indgar som en del af feellesomkostning-
erne, fordeles dog efter antal afdelinger.

Administrationsomkostningerne er opdelt i folgende tre om-
réder:

1. Administration, som daekker over omkostninger til den lg-
bende drift af afdelingen. Det omfatter bl.a. honorar til besty-
relse og revisor, gebyrer til depotselskab, fast administra-
tionshonorar og @vrige omkostninger.

2. Investeringsforvaltning, som omfatter omkostninger til for-
valtning af portefoljen af aktiver i afdelingerne.

3. Distribution, markedsfering og formidling, som omfatter
formidlingsprovision.

Der er ingen omkostninger til distribution, markedsfering og
formidling.

Udlodning

| udloddende afdelinger udloddes de for regnskabsaret ud-
lodningspligtige beleb efter fradrag af omkostninger i hen-
hold til skattelovgivningen. | hovedtreek bestér det udlod-
ningspligtige belab dels af rente- og udbytteindteegter, dels af
realiserede kursgevinster pa vaerdipapirer m.v. og valutakonti
med fradrag af administrationsomkostninger.

Udlodningsregulering hidrerende fra regnskabsarets emis-
sioner og indlasninger indgar i de respektive afdelingers re-
sultat til udlodning, saledes at udbytteprocenten er af samme
starrelse for og efter emissioner/indlgsninger.

Balancen

Obligationer og kapitalandele méles ved forste indregning til
dagsveerdi pa handelsdagen og herefter labende til dagsvaer-
di. Dagsveerdien af udtrukne obligationer er dog mailt til nu-
tidsveerdien af obligationerne. Likvide midler opgeres til den
nominelle veerdi.

Investeringsforeningen SparDanmark Invest 43



Foreningens noter

Dagsveerdien af noterede investeringsbeviser opgeres som
den regnskabsmaessige indre veerdi, eller alternativt handels-
kursen, for de foreninger mv., som afdelingen har investeret i.

Dagsveerdien for unoterede kapitalandele og obligationer op-
gores efter almindeligt anerkendte veerdianseettelsesteknik-
ker. Disse teknikker omfatter anvendelse af tilsvarende nylige
transaktioner mellem uafhaengige parter, henvisning til andre
tilsvarende instrumenter og en analyse af tilbagediskonte-
rede pengestromme samt options og andre modeller base-
ret pa observerbare markedsdata.

Dagsveerdien af unoterede investeringsbeviser opgeres som
den regnskabsmaessige indre veerdi, eller alternativt handels-
kursen, for de foreninger mv., som afdelingen har investeret i.

Det er ledelsens opfattelse, at de anvendte metoder og skon,
der indgér i veerdianseettelsesteknikkerne, resulterer i et pali-
deligt billede af instrumenternes dagsveerdi.

Andre aktiver

Andre aktiver males til dagsveerdi og bestar af tilgodehaven-
de renter, udbytter m.m,, aktuelle skatteaktiver bestaende af
refunderbar udbytteskat og renteskat tilbageholdt i udlandet
samt tilgodehavender vedrgrende handelsafvikling, der om-
fatter provenuet fra uafviklede salg af finansielle instrumenter
samt emissioner for eller pa balancedagen, hvor betalingen
forst sker efter balancedagen.

Den foresladede udlodning for regnskabsaret medregnes i in-
vestorernes formue.

Nettoemissions- og -indlesningsindtaegter
Nettoemissionsindteegter bestar af tillaeg til emissionskursen
med fradrag af udgifter i forbindelse med emissionen. Netto-
indlesningsindteegter bestar af fradrag i indlesningskursen ef-
ter modregning af udgifter i forbindelse med indlasningen.
Nettoemissions- og -indlesningsindteegter er overfort til in-
vestorernes formue ultimo regnskabsaret.

Anden geeld
Anden geeld males til dagsveerdi og bestér af skyldige om-
kostninger.

Omregning af fremmed valuta

Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdag-
ens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatop-
gorelsen under "Kursgevinster og -tab”.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktions-
dagens kurs. Veerdipapirbeholdninger, likvide midler, andre
aktiver og anden geeld i fremmed valuta omregnes til balan-
cedagens kurs, opgjort som 16.00 GMT valutakursen. Forskel-

len mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
veerdipapirbeholdningens anskaffelse eller tilgodehavendets
opstden indregnes i resultatopgerelsen under "Kursgevinster
og -tab”.

Nogletal

Regnskabs- og negletal er opgjort i henhold til bekendtgerel-
se om finansielle rapporter for danske UCITS samt retnings-
linjer fra Investering Danmark. | rsrapporten indgér falgende
nogletal:

Afkastiprocent

Afkast i procent angiver det samlede afkast i den pagaelden-
de afdeling i aret. Afkastet opgeres som eendring i indre vaerdi
pr. andel fra primo til ultimo aret med korrektion for evt. ud-
lodning til investorerne i aret.

Indre veerdi pr. andel
Indre veerdi pr. andel beregnes som investorernes formue di-
videret med antal cirkulerende andele ultimo aret.

Udlodning pr. andel
Foresldet udlodning i forhold til cirkulerende andele ultimo
aret.

Omkostningsprocent

Omkostningsprocenten beregnes som afdelingens admini-
strationsomkostninger for aret divideret med gennemsnits-
formuen, hvor gennemsnitsformuen opgeres som et
gennemsnit af de daglige formueveerdier i aret.
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Foreningens noter

Hoved- og nogletalsoversigt 2023 2022
Arets afkast i procent
Konservativ 6,29 -3,21
Balance 719 -2,89
Offensiv 8,50 -2,91
Veekst 10,04 -2,31
Indre vaerdi pr. andel
Konservativ 102,56 97,08
Balance 104,44 97,43
Offensiv 105,93 97,63
Vaekst 108,21 98,34
Udlodning pr. andel (i kr.)
Konservativ 1,10 0,60
Balance 0,80 0,00
Offensiv 1,30 0,00
Vaekst 2,10 0,00
Omkostningsprocent
Konservativ 0,26 0,19
Balance 0,36 0,25
Offensiv 0,46 0,31
Vaekst 0,58 0,38
Arets nettoresultat (i 1.000 kr.)
Konservativ 34.654 -5119
Balance 111.872 -18.002
Offensiv 115.581 -20.437
Vaekst 50.513 -9.044
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.)
Konservativ 611.352 492576
Balance 1.720.763 1.455.656
Offensiv 1.526.900 1.268.547
Vaekst 587.933 446,775
Andele ultimo (i 1.000 stk.)
Konservativ 5961 507.406
Balance 16.477 1.494.077
Offensiv 14.414 1.299.318
Vaekst 5.433 454.319
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen
| det fglgende fremgar den periodiske rapportering for hver afdeling kategoriseret efter artikel 8 i henhold til
bestemmelserne i Disclosureforordningen.

Rapporteringen fglger kalenderaret for den periode, der aflaegges arsrapport for, og er opstillet i henhold til en
fastlagt EU-standard, der ikke ma fraviges.

Den enkelte afdelings navn fremgar af fgrste side i denne rapporteringsstandard under punktet "Produktnavn”.
Rapporteringen er bl.a. udarbejdet pa grundlag af data leveret af MSCI ESG Research LLC. Disse data samt den

enkelte afdelings portefgljedata og baeredygtighedskarakteristika er samlet i en database, hvorfra alle oplysninger
hentes til brug for udfyldelse af rapporteringen for hver afdeling.
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

BILAG IV

Model for periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljpmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljpmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
bzeredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige

Produktnavn: Konservativ

forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode):

549300L4MCYLCMMI2602

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Ja

Det foretog bzeredygtige
investeringer med et miljgmal:

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det foretog bzeredygtige
investeringer med et socialt mal: %

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

X Nej

Det fremmede
miljpmaessige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke
havde baeredygtig investering som
mal, havde det en andel af
bzeredygtige investeringer pa __ %

med et miljgmal i skonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgpmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljgmal i skonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljpmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det fremmede M/S-karakteristika,
men foretog ikke nogen

baredygtige investeringer
investeringer med et

miljgmal kan vaere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

) | hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika der
-/ fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

Baredygtigheds- Afdelingen har fremmet miljgmaessige og sociale karakteristika ved at sgge at investere i fonde,
indikatorer maler, hvordan  der udelukker selskaber med vasentlig eksponering til aktiviteter, der anses for at have betydelig
de miljgmaessige eller negativ indvirkning pa miljget eller samfundet som helhed. Derudover har afdelingen sggt at
sociale karakteristika, der investere i fonde, der investerer i selskaber, der er analyseret og vurderet ud fra miljg-, sociale-
fremmes af dette finansielle og ledelsesmaessige forhold.

produkt, opnas.

Hvordan klarede bzeredygtighedsindikatorerne sig?
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel

dakning estimeret data

2024-12-31 Antal brud med 0
eksklusioner

2024-12-31 MSCI ESG Quality 6.79
Score - Model fra
februar 2023

58.66%

Afdelingen har skiftet administrator i 2024 og i forbindelse med dette har den nye administrator
fjernet alle indikatorer bortset fra afdelingens ESG-Rating.

De fglgende indikatorer blev fijernet fra prospektet i aret 2024:

Andel af investeringer i virksomheder, der er involveret i fremstilling eller salg af
kontroversielle vaben

Andel af investeringer i artikel 8- eller artikel 9-fonde

Andel af investeringer med eksponering for kulminedrift

Andel af investeringer med eksponering for produktion af oliesand

Bidrag til FN's mal for baeredygtig udvikling

Fondens kulstofintensitet

...og sammenlignet med tidligere perioder?
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosurefo

Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel
dakning estimeret data

2023-12-31 Andel af investeringer 88.0 %
i artikel 8- eller artikel
9-fonde

2022-12-31 Andel af investeringer 93.0 %
i artikel 8- eller artikel
9-fonde

2023-12-31 Andel af investeringer 0.1 %
i virksomheder, der er
involveret i
fremstilling eller salg
af kontroversielle
vaben

2022-12-31 Andel af investeringer 0.0 %
i virksomheder, der er
involveret i
fremstilling eller salg
af kontroversielle
vaben

2023-12-31 Andel af investeringer 0.5 %
med eksponering for
kulminedrift

2022-12-31 Andel af investeringer 0.5 %
med eksponering for
kulminedrift

2023-12-31 Andel af investeringer 0.4 %
med eksponering for
produktion af
oliesand

2022-12-31 Andel af investeringer 0.1 %
med eksponering for
produktion af
oliesand

2023-12-31 Bidrag til FN's mal for Medium
baeredygtig udvikling

2022-12-31 Bidrag til FN's mal for Medium
baeredygtig udvikling

2023-12-31 Fondens Low
kulstofintensitet

2022-12-31 Fondens Moderate
kulstofintensitet

2024-12-31 MSCI ESG Quality 6.79 58.66%
Score - Model fra
februar 2023

2023-12-31 MSCI ESG Quality 5.71
Score - Model fra
februar 2023

2022-12-31 MSCI ESG Quality 8.57

Score - Model fgr
februar 2023

Hvad var mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sddanne mal?

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktor
er i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
og personalemaessige
sp@rgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekeempelse
af korruption og
bekampelse af
bestikkelse.

Listen omfatter de
investeringer, der udgjorde
den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:
31/12/2024 til 31/12/2024

Hvordan skadede de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller sociale bzaeredygtige
investeringsmal?

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd
beeredygtighedsfaktorer?

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.

Var de bzeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Produktet havde ikke et mal for baredygtige investeringer.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at ggre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade mdlene i EU''s klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt
baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljgmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre bzeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige
eller sociale mal.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa bzeredygtighedsfaktorer?

Afdelingen har kun foretaget investeringer, hvor forvalterne i portefgljeforvaltningsprocessen har
taget hgjde for de vaesentligste negative baeredygtighedsvirkninger (PAl-indikatorer) i deres
investeringsbeslutninger. Der er foretages normbaseret screening, hvilket betyder, at
investeringerne er blivet gennemgaet for selskaber, der eventuelt bryder internationale normer
(f.eks. FN’s Global Compact eller ILO arbejdsmarkedskonventioner) for miljgbeskyttelse,
menneskerettigheder, arbejdsstandarder og forretningsetik.

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

Dato Top 15 investeringer  |Sektor % Land
Aktiver
2024-12-31 Lange Obligationer KL |PENGEINSTITUT- OG 15.99% DK
w FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
2024-12-31 Bankinvest Globale PENGEINSTITUT- OG 10.04% DK
Aktier KI FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
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Listen omfatter de

investeringer, der udgjorde

den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:
31/12/2024 til 31/12/2024

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

BankInvest Emerging
Markets Obligationer
Lokalvaluta W

Korte Obligationer KL
W

BanklInvest Korte
Danske Obligationer W

BanklInvest
Mellemlange Danske
Obligationer W

Banklinvest
Bgrsnoterede
Alternativer Akk. W

BankInvest Emerging
Markets Obligationer
W

BanklInvest Lange
Danske Obligationer W

Investeringsforeningen
Stonehenge-Globale
Valueaktier PM KL

Virksomhedsobligation
er HY Kort KL W

Banklinvest Korte HY
Obligationer Royal
London W

Bl Erhvervsejendomme
A/S

BIX USA Aktie ESG
Universal W

BankInvest Engros
Globale Aktier Akk.

Lange Obligationer KL
W

Korte Obligationer KL
W

BanklInvest Korte
Danske Obligationer W

BankInvest Emerging
Markets Obligationer

BanklInvest Globale
Obligationer Ansvarlig
Udvikling

BanklInvest
Mellemlange Danske
Obligationer W

BanklInvest Globale
Aktier KL

BanklInvest Emerging
Markets Korte
Obligationer W

Stonehenge Globale
Valueaktier PM KL

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

8.41%

7.75%

6.28%

5.98%

5.15%

4.98%

4.57%

3.29%

2.63%

2.32%

2.27%

1.98%

1.68%

13.20%

10.30%

8.20%

6.50%

6.30%

6.10%

5.40%

5.30%

5.10%

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK
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Listen omfatter de

investeringer, der udgjorde

den stgrste andel af det

finansielle produkts

investeringer i
referenceperioden:
31/12/2024 til 31/12/2024

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

Bl Erhvervsejendomme
A/S

Bankinvest Korte HY
Obligationer Royal
London W

Virksomhedsobligation
er HY Kort KL W

Bankinvest
Bgrsnoterede
Alternativer Akk. W

BanklInvest Lange
Danske Obligationer W

BankInvest Emerging
Markets Obligationer
W

BankInvest Globale
Obligationer
Baeredygtig

Korte Obligationer KL
W

Lange Obligationer KL
W

BanklInvest Korte
Danske Obligationer W

BankInvest
Virksomhedsobligation
eriGW

Stonehenge Globale
Valueaktier PM KL

BankInvest Emerging
Markets Korte
Obligationer W

BankInvest Emerging
Markets Obligationer

Bl Erhvervsejendomme
A/S

BanklInvest Hgjt
Udbytte Aktier W

BankInvest Korte HY
Obligationer Royal
London W

BanklInvest Value
Virksomhedsobligation
er

Bzeredygtige Aktier KL
W

BanklInvest Emerging
Markets Obligationer
W

Banklinvest
Bgrsnoterede
Alternativer Akk. W

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

3.50%

3.30%

2.50%

2.40%

2.40%

2.10%

14.40%

11.10%

10.60%

7.00%

6.70%

6.10%

5.60%

5.60%

4.20%

3.90%

3.90%

3.30%

2.50%

2.50%

1.60%

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

52

Investeringsforeningen SparDanmark Invest



Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omistillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer til
de bedste resultater.

Hvad var aktivallokeringen?

Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

Andelen af baeredygtighedsrelaterede investeringer i produktet var 98.3%.

Aktiv fordeling Procentsats
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika 98.3%
#2 Andre 1.7%

Investeringer

#2 Andre (1.7%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken eri
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Baeredygtige omfatter miljgmaessige og sociale baeredygtige investeringer.
- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljpmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtigeinvesteringer.

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Dato
2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

Sektor

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

Delsektor

Pengeinstitut- og

finansieringsvirksomhed

undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Forsikring, genforsikring

og pensionsforsikring
undtagen lovpligtig
socialforsikring

Fremstilling af

Vaegt
93.69%

0.88%

0.59%

farmaceutiske ravarer og

farmaceutiske
praeparater

Fremstilling af

computere, elektroniske

og optiske produkter

Udgivervirksomhed

0.58%

0.55%
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2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2022-12-31

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

BYGGE- OG ANLEAGSVIRKSOMHED

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

BYGGE- OG ANLAGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

Computerprogrammering 0.36%

, konsulentbistand
vedrgrende
informationsteknologi og
lignende aktiviteter

Fremstilling af maskiner
og udstyri.a.n.

Anlzaegsarbejder

Detailhandel undtagen
med motorkgretgjer og
motorcykler

Hjeelpetjenester i
forbindelse med
finansieringsvirksomhed
og forsikring
Fremstilling af
drikkevarer

Fremstilling af kemiske
produkter

Engroshandel undtagen
med motorkgretgjer og
motorcykler

Fremstilling af
motorkgretgjer,
pahaengsvogne og
sattevogne

Fremstilling af metal

Videnskabelig forskning
og udvikling
Hjeelpevirksomhed i
forbindelse med
transport

Bygge- og
anlaegsvirksomhed, som
kraever specialisering

Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

0.31%

0.18%
0.15%

0.15%

0.13%

0.13%

0.13%

0.12%

0.11%
0.09%

0.09%

0.06%

88.00%

93.00%
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Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsaetning, der
afspejler andelen af
indteegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
gr@nne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en grgn
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
operationelle
aktiviteter.

2 | hvilket omfang var de bzeredygtige investeringer med et miljgmal i
w4 overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktets andel af miljgmaessige baeredygtige investeringer, der var i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, var 5.0%. Der har ikke vaeret
foretaget revision af taksonomitallene.

Medfgarte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

Diagrammet nedenfor viser med grgnt procentdelen af investeringer, der er i

overensst Ise med EU-klassificeringssyst t. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det fgrste diagram overensst Isen med klassificeringssy t
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*

2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer®

Revenue M 94.1%

Revenue 95.0% |
Opex | 99.6% Opex | 99.6%
i |
Capex i« 99.6% Capex H 99.6%
0% 50% 100%
0% 50% 100%
I | overensstemmelse(Atomenergi)
Bl | overensstemmelse(Fossilgas) B | overensstemmelse(Atomenergi) Ikke i overensstemmelse

| Overensstemmelse(uden fossigas B | overensstemmelse{Fossilgas)
& atomenergi) - | overensstemmelse(uden fossilgas
Ikke i overensstemmelse & atomenergi)

*Med henblik pd disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Produktet havde en andel af omstillingsaktiviteter pa 0.0% og og en andel af
mulighedsskabende aktiviteter pa 0.3%.

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende
referenceperioder?

Produktet havde fglgende overenstemmelse med taksonomien historisk:
e 2024:5.0%
e 2023:0.0%
e 2022:0.0%

Investeringsforeningen SparDanmark Invest 55



Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

er baredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til EU-klassificerings-
systemet.

'@) Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
" var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.
o Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Produktet havde ikke et mal for socialt baeredygtige investeringer.

@ Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", hvad var formalet
med dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier?

Andre investeringer omfattede investeringer i likvide aktiver (kontanter). Der var séledes
ikke nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier hertil.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika i referenceperioden?

De miljgmaessige og sociale karakteristika er opfyldt ved at afdelingen er underlagt foreningens
politik for integration af baeredygtighedsrisici.

Investeringsforvalteren har et generelt forbud mod at investere i virksomheder, der er involveret
i produktion af kontroversielle vaben, sasom klyngeammunition, landminer, kemiske og
biologiske vaben og atomvaben uden for ikke-spredningstraktaten, samt virksomheder, hvor
mere end 5 pct. indtaegterne stammer fra kulminedrift, produktion af oliesand, olie- og
gasefterforskning i offshore arktiske omrader samt produktion eller distribution af tobak.
Derudover investerer afdelingen ikke i selskaber med CCC ESG-rating, medmindre dette er i
overensstemmelse med processen fastlagt i politikken for ansvarlige investeringer.

Investeringsforvalteren har desuden nedsat et internt udvalg for Ansvarlige Investeringer, som
har overvaget arbejdet med ansvarlige investeringer. Herunder overholdelse af de
begransninger, der fglger af politikken samt af afdelingens investeringsunivers.

Foreningen agerer som aktiv ejer af de selskaber, der investeres i. Aktivt ejerskab daekker
afstemning pa selskabernes generalforsamlinger, hvor miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige
forhold kan indga - jaevnf@r foreningens politik for integration af baeredygtighedsrisici.

Slutteligt er sikring af god ledelsespraksis en integreret del af den normbaserede screening,
hvilket betyder at investeringerne minimum arligt gennemgar en normbaseret screening for brud
pa internationale normer og konventioner inden for blandt andet arbejdstagerrettigheder,
bgrnearbejde, tvangsarbejde og diskrimination samt retten til faglig organisering. Derudover
indgar elementer som korruption, hvidvask, overholdelse af skatteregler og bestikkelse i MSCl's
ESG-rating.

Politikkerne kan tilgas her: Politik vedrgrende integration af baeredygtighedsrisici
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Reference

benchmarks er Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?
indekser til maling af,

om det finansielle Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG-referencebenchmark.

produkt opfylder det

baeredygtige Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til

investeringsmal. baeredygtighedsindikatorerne for at fastsld, om referencebenchmarket var i

overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, det fremmer?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG-referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG-referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede
markedsindeks?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG-referencebenchmark.

Investeringsforeningen SparDanmark Invest 57



Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

BILAG IV

Model for periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljpmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljpmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
bzeredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Produktnavn: Balance

forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode):

549300FTLNHKIX1FXF39

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Ja

Det foretog bzeredygtige
investeringer med et miljgmal:

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det foretog bzeredygtige
investeringer med et socialt mal: %

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

X Nej

Det fremmede
miljpmaessige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke
havde baeredygtig investering som
mal, havde det en andel af
bzeredygtige investeringer pa __ %

med et miljgmal i skonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgpmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljgmal i skonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljpmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det fremmede M/S-karakteristika,
men foretog ikke nogen
baredygtige investeringer

) | hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika der
-/ fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

Baredygtigheds- Afdelingen har fremmet miljgmaessige og sociale karakteristika ved at sgge at investere i fonde,
indikatorer maler, hvordan  der udelukker selskaber med vasentlig eksponering til aktiviteter, der anses for at have betydelig
de miljgmaessige eller negativ indvirkning pa miljget eller samfundet som helhed. Derudover har afdelingen sggt at
sociale karakteristika, der investere i fonde, der investerer i selskaber, der er analyseret og vurderet ud fra miljg-, sociale-
fremmes af dette finansielle og ledelsesmaessige forhold.

produkt, opnas.

Hvordan klarede bzeredygtighedsindikatorerne sig?

58 Investeringsforeningen SparDanmark Invest



Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Dato Indikator

Fondsvaerdi Fonds Andel

dakning estimeret data

2024-12-31 Antal brud med
eksklusioner

2024-12-31 MSCI ESG Quality
Score - Model fra
februar 2023

54.85%

Afdelingen har skiftet administrator i 2024 og i forbindelse med dette har den nye administrator
fjernet alle indikatorer bortset fra afdelingens ESG-Rating.

De fglgende indikatorer blev fijernet fra prospektet i aret 2024:

Andel af investeringer i virksomheder, der er involveret i fremstilling eller salg af
kontroversielle vaben

Andel af investeringer i artikel 8- eller artikel 9-fonde

Andel af investeringer med eksponering for kulminedrift

Andel af investeringer med eksponering for produktion af oliesand

Bidrag til FN's mal for baeredygtig udvikling

Fondens kulstofintensitet

...og sammenlignet med tidligere perioder?
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Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel
dakning estimeret data

2023-12-31 Andel af investeringer 90.0 %
i artikel 8- eller artikel
9-fonde

2022-12-31 Andel af investeringer 93.0 %
i artikel 8- eller artikel
9-fonde

2023-12-31 Andel af investeringer 0.2 %
i virksomheder, der er
involveret i
fremstilling eller salg
af kontroversielle
vaben

2022-12-31 Andel af investeringer 0.0 %
i virksomheder, der er
involveret i
fremstilling eller salg
af kontroversielle
vaben

2023-12-31 Andel af investeringer 0.5 %
med eksponering for
kulminedrift

2022-12-31 Andel af investeringer 0.6 %
med eksponering for
kulminedrift

2023-12-31 Andel af investeringer 0.9 %
med eksponering for
produktion af
oliesand

2022-12-31 Andel af investeringer 0.2 %
med eksponering for
produktion af
oliesand

2023-12-31 Bidrag til FN's mal for Medium
baeredygtig udvikling

2022-12-31 Bidrag til FN's mal for Medium
baeredygtig udvikling

2023-12-31 Fondens Moderate
kulstofintensitet

2022-12-31 Fondens Moderate
kulstofintensitet

2024-12-31 MSCI ESG Quality 6.73 54.85%
Score - Model fra
februar 2023

2023-12-31 MSCI ESG Quality 5.71
Score - Model fra
februar 2023

2022-12-31 MSCI ESG Quality 8.57

Score - Model fgr
februar 2023

Hvad var mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sddanne mal?

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktor
er i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
og personalemaessige
sp@rgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekeempelse
af korruption og
bekampelse af
bestikkelse.

Listen omfatter de
investeringer, der udgjorde
den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:
31/12/2024 til 31/12/2024

Hvordan skadede de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller sociale bzaeredygtige
investeringsmal?

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd
beeredygtighedsfaktorer?

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.

Var de bzeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Produktet havde ikke et mal for baredygtige investeringer.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at ggre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade mdlene i EU''s klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt
baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljgmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre bzeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige
eller sociale mal.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa bzeredygtighedsfaktorer?

Afdelingen har kun foretaget investeringer, hvor forvalterne i portefgljeforvaltningsprocessen har
taget hgjde for de vaesentligste negative baeredygtighedsvirkninger (PAl-indikatorer) i deres
investeringsbeslutninger. Der er foretages normbaseret screening, hvilket betyder, at
investeringerne er blivet gennemgaet for selskaber, der eventuelt bryder internationale normer
(f.eks. FN’s Global Compact eller ILO arbejdsmarkedskonventioner) for miljgbeskyttelse,
menneskerettigheder, arbejdsstandarder og forretningsetik.

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

Dato Top 15 investeringer  |Sektor % Land
Aktiver
2024-12-31 Bankinvest Globale PENGEINSTITUT- OG 15.48% DK
Aktier KI FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
2024-12-31 Lange Obligationer KL |PENGEINSTITUT- OG 9.97% DK
w FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
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Listen omfatter de

investeringer, der udgjorde

den stgrste andel af det

finansielle produkts

investeringer i
referenceperioden:
31/12/2024 til 31/12/2024

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

BankInvest Emerging
Markets Obligationer
Lokalvaluta W

Investeringsforeningen
Stonehenge-Globale
Valueaktier PM KL

Bankinv Globale Aktier-
W Inc

Banklinvest
Bgrsnoterede
Alternativer Akk. W

Korte Obligationer KL
W

Bzeredygtige Aktier KL
W

BankInvest Emerging
Markets Obligationer
W

Bl Erhvervsejendomme
A/S

BanklInvest
Mellemlange Danske
Obligationer W

BanklInvest Engros
Globale Aktier Akk.

Bankinvest Korte HY
Obligationer Royal
London W

BIX USA Aktie ESG
Universal W

Virksomhedsobligation
er HY Kort KL W

Stonehenge Globale
Valueaktier PM KL

Lange Obligationer KL
W

BanklInvest Globale
Aktier KL

BanklInvest Korte
Danske Obligationer W

Korte Obligationer KL
W

BankInvest Globale
Aktier Columbia
Threadneedle W

Baeredygtige Aktier KL
W

BankInvest Emerging
Markets Obligationer
Lokalvaluta W

Bl Erhvervsejendomme
A/S

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

7.55%

6.03%

5.60%

4.97%

4.73%

4.44%

4.10%

3.14%

3.05%

2.97%

2.54%

2.41%

1.84%

8.60%

8.40%

8.30%

6.50%

6.00%

5.90%

5.10%

4.50%

4.40%

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK
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Listen omfatter de
investeringer, der udgjorde
den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:
31/12/2024 til 31/12/2024

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

BanklInvest
Mellemlange Danske
Obligationer W

BanklInvest Globale
Obligationer Ansvarlig
Udvikling

BankInvest Emerging
Markets Korte
Obligationer W

BankInvest Emerging
Markets Obligationer
W

BankInvest Korte HY
Obligationer Royal
London W

BankInvest
Bgrsnoterede
Alternativer Akk. W

Stonehenge Globale
Valueaktier PM KL

BanklInvest Globale
Obligationer
Baeredygtig

Korte Obligationer KL
W

Lange Obligationer KL
W

BanklInvest Korte
Danske Obligationer W

BankInvest Hgjt
Udbytte Aktier W

Baeredygtige Aktier KL
W

Bl Erhvervsejendomme
A/S

Banklinvest
Virksomhedsobligation
eriGW

BankInvest Emerging
Markets Korte
Obligationer W

BankInvest Emerging
Markets Obligationer

BanklInvest Globale
Aktier Columbia
Threadneedle W

BanklInvest Emerging
Markets Obligationer
W

Bankinvest Korte HY
Obligationer Royal
London W

BanklInvest Value
Virksomhedsobligation
er

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

4.40%

3.90%

3.80%

3.00%

2.90%

2.50%

9.90%

9.80%

7.00%

6.70%

6.70%

6.70%

6.40%

5.10%

4.90%

4.50%

4.30%

3.70%

3.40%

3.00%

2.60%

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

Investeringsforeningen SparDanmark Invest

63



Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omistillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer til
de bedste resultater.

Hvad var aktivallokeringen?

Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

Andelen af baeredygtighedsrelaterede investeringer i produktet var 97.7%.

Aktiv fordeling Procentsats
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika 97.7%
#2 Andre 2.3%

Investeringer

#2 Andre (2.3%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken eri
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Baeredygtige omfatter miljgmaessige og sociale baeredygtige investeringer.
- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljpmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtigeinvesteringer.

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Dato
2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

Sektor

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

Delsektor

Pengeinstitut- og

finansieringsvirksomhed

undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Fremstilling af

computere, elektroniske

og optiske produkter

Fremstilling af

preeparater

Forsikring, genforsikring
og pensionsforsikring
undtagen lovpligtig
socialforsikring

Udgivervirksomhed

Vaegt
91.74%

0.85%

0.84%

farmaceutiske ravarer og
farmaceutiske

0.83%

0.72%
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2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2022-12-31

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

BYGGE- OG ANLAGSVIRKSOMHED

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

BYGGE- OG ANLAGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

Computerprogrammering 0.50%

, konsulentbistand
vedrgrende
informationsteknologi og
lignende aktiviteter

Fremstilling af maskiner
og udstyri.a.n.

Hjeelpetjenester i
forbindelse med
finansieringsvirksomhed
og forsikring

Anlaegsarbejder

Detailhandel undtagen
med motorkgretgjer og
motorcykler

Fremstilling af kemiske
produkter

Fremstilling af
drikkevarer

Fremstilling af
motorkgretgjer,
pahaengsvogne og
sattevogne

Hjeelpevirksomhed i
forbindelse med
transport

Engroshandel undtagen
med motorkgretgjer og
motorcykler

Fremstilling af metal

Videnskabelig forskning
og udvikling

Bygge- og
anlaegsvirksomhed, som
kraever specialisering

Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

0.49%

0.25%

0.19%
0.19%

0.18%

0.16%

0.15%

0.14%

0.14%

0.12%
0.11%

0.10%

90.00%

93.00%
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Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsaetning, der
afspejler andelen af
indteegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
gr@nne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en grgn
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
operationelle
aktiviteter.

2 | hvilket omfang var de bzeredygtige investeringer med et miljgmal i
w4 overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktets andel af miljgmaessige baeredygtige investeringer, der var i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, var 4.0%. Der har ikke vaeret
foretaget revision af taksonomitallene.

Medfgarte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

Diagrammet nedenfor viser med grgnt procentdelen af investeringer, der er i

overensst Ise med EU-klassificeringssyst t. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det fgrste diagram overensst Isen med klassificeringssy t
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*

2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer®

Revenue N 95.4%
Revenue m 96.0%
£ 1
Opex | 99.3% Opex i 99.3%
K 1
Capex i« 99.3% capex 14| 99.3%
I
0% 50% 100%
0% 50% 100%
I | overensstemmelse(Atomenergi)
Bl | overensstemmelse(Fossilgas) B | overensstemmelse(Atomenergi) Ikke i overensstemmelse

| Overensstemmelse(uden fossigas B | overensstemmelse{Fossilgas)
& atomenergi) - | overensstemmelse(uden fossilgas
Ikke i overensstemmelse & atomenergi)

*Med henblik pd disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Produktet havde en andel af omstillingsaktiviteter pa 0.0% og og en andel af
mulighedsskabende aktiviteter pa 0.5%.

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende
referenceperioder?

Produktet havde fglgende overenstemmelse med taksonomien historisk:
o 2024:4.0%
e 2023:0.0%
e 2022:0.0%
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er baredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til EU-klassificerings-
systemet.

'@) Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
" var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.
o Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Produktet havde ikke et mal for socialt baeredygtige investeringer.

@ Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", hvad var formalet
med dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier?

Andre investeringer omfattede investeringer i likvide aktiver (kontanter). Der var séledes
ikke nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier hertil.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika i referenceperioden?

De miljgmaessige og sociale karakteristika er opfyldt ved at afdelingen er underlagt foreningens
politik for integration af baeredygtighedsrisici.

Investeringsforvalteren har et generelt forbud mod at investere i virksomheder, der er involveret
i produktion af kontroversielle vaben, sasom klyngeammunition, landminer, kemiske og
biologiske vaben og atomvaben uden for ikke-spredningstraktaten, samt virksomheder, hvor
mere end 5 pct. indtaegterne stammer fra kulminedrift, produktion af oliesand, olie- og
gasefterforskning i offshore arktiske omrader samt produktion eller distribution af tobak.
Derudover investerer afdelingen ikke i selskaber med CCC ESG-rating, medmindre dette er i
overensstemmelse med processen fastlagt i politikken for ansvarlige investeringer.

Investeringsforvalteren har desuden nedsat et internt udvalg for Ansvarlige Investeringer, som
har overvaget arbejdet med ansvarlige investeringer. Herunder overholdelse af de
begransninger, der fglger af politikken samt af afdelingens investeringsunivers.

Foreningen agerer som aktiv ejer af de selskaber, der investeres i. Aktivt ejerskab daekker
afstemning pa selskabernes generalforsamlinger, hvor miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige
forhold kan indga - jaevnf@r foreningens politik for integration af baeredygtighedsrisici.

Slutteligt er sikring af god ledelsespraksis en integreret del af den normbaserede screening,
hvilket betyder at investeringerne minimum arligt gennemgar en normbaseret screening for brud
pa internationale normer og konventioner inden for blandt andet arbejdstagerrettigheder,
bgrnearbejde, tvangsarbejde og diskrimination samt retten til faglig organisering. Derudover
indgar elementer som korruption, hvidvask, overholdelse af skatteregler og bestikkelse i MSCl's
ESG-rating.

Politikkerne kan tilgas her: Politik vedrgrende integration af baeredygtighedsrisici
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Reference

benchmarks er Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?
indekser til maling af,

om det finansielle Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG-referencebenchmark.

produkt opfylder det

baeredygtige Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til

investeringsmal. baeredygtighedsindikatorerne for at fastsld, om referencebenchmarket var i

overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, det fremmer?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG-referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG-referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede
markedsindeks?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG-referencebenchmark.
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BILAG IV

Model for periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljpmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljpmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
bzeredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige

Produktnavn: Offensiv

forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode):

549300PJ60GOGYU87H23

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Ja

Det foretog bzeredygtige
investeringer med et miljgmal:

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det foretog bzeredygtige
investeringer med et socialt mal: %

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

X Nej

Det fremmede
miljpmaessige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke
havde baeredygtig investering som
mal, havde det en andel af
bzeredygtige investeringer pa __ %

med et miljgmal i skonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgpmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljgmal i skonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljpmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det fremmede M/S-karakteristika,
men foretog ikke nogen

baredygtige investeringer
investeringer med et

miljgmal kan vaere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

) | hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika der
-/ fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

Baredygtigheds- Afdelingen har fremmet miljgmaessige og sociale karakteristika ved at sgge at investere i fonde,
indikatorer maler, hvordan  der udelukker selskaber med vasentlig eksponering til aktiviteter, der anses for at have betydelig
de miljgmaessige eller negativ indvirkning pa miljget eller samfundet som helhed. Derudover har afdelingen sggt at
sociale karakteristika, der investere i fonde, der investerer i selskaber, der er analyseret og vurderet ud fra miljg-, sociale-
fremmes af dette finansielle og ledelsesmaessige forhold.

produkt, opnas.

Hvordan klarede bzeredygtighedsindikatorerne sig?
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Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel

dakning estimeret data

2024-12-31 Antal brud med 0
eksklusioner

2024-12-31 MSCI ESG Quality 6.73
Score - Model fra
februar 2023

49.34%

Afdelingen har skiftet administrator i 2024 og i forbindelse med dette har den nye administrator
fjernet alle indikatorer bortset fra afdelingens ESG-Rating.

De fglgende indikatorer blev fijernet fra prospektet i aret 2024:

Andel af investeringer i virksomheder, der er involveret i fremstilling eller salg af
kontroversielle vaben

Andel af investeringer i artikel 8- eller artikel 9-fonde

Andel af investeringer med eksponering for kulminedrift

Andel af investeringer med eksponering for produktion af oliesand

Bidrag til FN's mal for baeredygtig udvikling

Fondens kulstofintensitet

...og sammenlignet med tidligere perioder?
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Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel
dakning estimeret data

2023-12-31 Andel af investeringer 83.0 %
i artikel 8- eller artikel
9-fonde

2022-12-31 Andel af investeringer 91.0 %
i artikel 8- eller artikel
9-fonde

2023-12-31 Andel af investeringer 0.3 %
i virksomheder, der er
involveret i
fremstilling eller salg
af kontroversielle
vaben

2022-12-31 Andel af investeringer 0.0 %
i virksomheder, der er
involveret i
fremstilling eller salg
af kontroversielle
vaben

2023-12-31 Andel af investeringer 0.4 %
med eksponering for
kulminedrift

2022-12-31 Andel af investeringer 0.5 %
med eksponering for
kulminedrift

2023-12-31 Andel af investeringer 1.1%
med eksponering for
produktion af
oliesand

2022-12-31 Andel af investeringer 0.3 %
med eksponering for
produktion af
oliesand

2023-12-31 Bidrag til FN's mal for Medium
baeredygtig udvikling

2022-12-31 Bidrag til FN's mal for Medium
baeredygtig udvikling

2023-12-31 Fondens Moderate
kulstofintensitet

2022-12-31 Fondens Moderate
kulstofintensitet

2024-12-31 MSCI ESG Quality 6.73 49.34%
Score - Model fra
februar 2023

2023-12-31 MSCI ESG Quality 5.71
Score - Model fra
februar 2023

2022-12-31 MSCI ESG Quality 8.57

Score - Model fgr
februar 2023

Hvad var mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sddanne mal?

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktor
er i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
og personalemaessige
sp@rgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekeempelse
af korruption og
bekampelse af
bestikkelse.

Listen omfatter de

investeringer, der udgjorde

den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:

31/12/2024 til 31/12/2024

Hvordan skadede de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller sociale bzaeredygtige
investeringsmal?

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd
beeredygtighedsfaktorer?

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.

Var de bzeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Produktet havde ikke et mal for baredygtige investeringer.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at ggre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade mdlene i EU''s klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt
baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljgmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre bzeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige
eller sociale mal.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa bzeredygtighedsfaktorer?

Afdelingen har kun foretaget investeringer, hvor forvalterne i portefgljeforvaltningsprocessen har
taget hgjde for de vaesentligste negative baeredygtighedsvirkninger (PAl-indikatorer) i deres
investeringsbeslutninger. Der er foretages normbaseret screening, hvilket betyder, at
investeringerne er blivet gennemgaet for selskaber, der eventuelt bryder internationale normer
(f.eks. FN’s Global Compact eller ILO arbejdsmarkedskonventioner) for miljgbeskyttelse,
menneskerettigheder, arbejdsstandarder og forretningsetik.

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

Dato Top 15 investeringer  |Sektor % Land
Aktiver

2024-12-31 Bankinvest Globale PENGEINSTITUT- OG 18.69% DK
Aktier KI FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

2024-12-31 Bankinv Globale Aktier-[PENGEINSTITUT- OG 8.24% DK
W Inc FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

2024-12-31 BIX USA Aktie ESG PENGEINSTITUT- OG 7.09% DK
Universal W FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
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Listen omfatter de

investeringer, der udgjorde

den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:
31/12/2024 til 31/12/2024

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

Investeringsforeningen
Stonehenge-Globale
Valueaktier PM KL

Bzeredygtige Aktier KL
W

BanklInvest Emerging
Markets Obligationer
Lokalvaluta W

BanklInvest Engros
Globale Aktier Akk.

Banklinvest
Bgrsnoterede
Alternativer Akk. W

Lange Obligationer KL
W

BankInvest Emerging
Markets Obligationer
W

BankInvest Korte HY
Obligationer Royal
London W

INDEX USA Growth KL

Bl Erhvervsejendomme
A/S
Virksomhedsobligation
er HY Kort KL W

Value Emerging
Markets KL W

BankInvest Globale
Aktier KL

Stonehenge Globale
Valueaktier PM KL

BankInvest Globale
Aktier Columbia
Threadneedle W

Baeredygtige Aktier KL
W

Lange Obligationer KL
W

BanklInvest Emerging
Markets Obligationer
Lokalvaluta W

BanklInvest Korte
Danske Obligationer W

Banklinvest Korte HY
Obligationer Royal
London W

BanklInvest
Mellemlange Danske
Obligationer W

Value Aktier KL W

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

7.02%

6.19%

5.49%

5.08%

4.97%

3.49%

2.92%

2.59%

2.09%

1.68%

1.53%

1.50%

12.70%

10.90%

8.40%

7.20%

5.30%

4.50%

4.20%

3.20%

3.00%

3.00%

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK
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Listen omfatter de

investeringer, der udgjorde

den stgrste andel af det

finansielle produkts

investeringer i
referenceperioden:
31/12/2024 til 31/12/2024

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

BankInvest Emerging
Markets Korte
Obligationer W

BankInvest Hgjt
Udbytte Aktier W

Bl Erhvervsejendomme
A/S

Bankinvest
Bgrsnoterede
Alternativer Akk. W

Banklinvest
Virksomhedsobligation
eriGW

Stonehenge Globale
Valueaktier PM KL

Bzeredygtige Aktier KL
W

BanklInvest Hgjt
Udbytte Aktier W

BanklInvest Globale
Obligationer
Bzeredygtig

BanklInvest Globale
Aktier Columbia
Threadneedle W

BanklInvest Korte
Danske Obligationer W

Lange Obligationer KL
W

BankInvest Emerging
Markets Obligationer

Globale Fokusaktier KL
W

BankInvest Europa
Small Cap Aktier W

BankInvest
Virksomhedsobligation
eriGW

BankInvest Emerging
Markets Korte
Obligationer W

Bl Erhvervsejendomme
A/S

Bankinvest Korte HY
Obligationer Royal
London W

BanklInvest Emerging
Markets Obligationer
W

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

2.80%

2.60%

2.60%

2.60%

2.30%

13.40%

9.00%

8.50%

6.70%

6.30%

6.10%

4.70%

4.30%

3.70%

3.40%

3.20%

3.20%

3.00%

2.90%

2.50%

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

74

Investeringsforeningen SparDanmark Invest



Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omistillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer til
de bedste resultater.

Hvad var aktivallokeringen?

Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

Andelen af baeredygtighedsrelaterede investeringer i produktet var 97.7%.

Aktiv fordeling Procentsats
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika 97.7%
#2 Andre 2.3%

Investeringer

#2 Andre (2.3%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken eri
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Baeredygtige omfatter miljgmaessige og sociale baeredygtige investeringer.
- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljpmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtigeinvesteringer.

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Dato
2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31

Sektor

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

Delsektor

Pengeinstitut- og

finansieringsvirksomhed

undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Fremstilling af

computere, elektroniske

og optiske produkter

Fremstilling af

Vaegt
86.46%

1.62%

1.61%

farmaceutiske ravarer og

farmaceutiske
praeparater

Udgivervirksomhed

Forsikring, genforsikring

og pensionsforsikring
undtagen lovpligtig
socialforsikring

1.47%
1.03%
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2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2022-12-31

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

BYGGE- OG ANLEAGSVIRKSOMHED

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

BYGGE- OG ANLAGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

Computerprogrammering 0.96%

, konsulentbistand
vedrgrende
informationsteknologi og
lignende aktiviteter

Fremstilling af maskiner
og udstyri.a.n.

Anlzaegsarbejder

Detailhandel undtagen
med motorkgretgjer og
motorcykler

Hjeelpetjenester i
forbindelse med
finansieringsvirksomhed
og forsikring

Fremstilling af kemiske
produkter

Fremstilling af
drikkevarer

Engroshandel undtagen
med motorkgretgjer og
motorcykler

Fremstilling af
motorkgretgjer,
pahaengsvogne og
sattevogne

Fremstilling af metal

Videnskabelig forskning
og udvikling
Hjeelpevirksomhed i
forbindelse med
transport

Bygge- og
anlaegsvirksomhed, som
kraever specialisering

Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

0.84%

0.52%
0.40%

0.39%

0.38%

0.35%

0.34%

0.31%

0.31%
0.29%

0.28%

0.17%

83.00%

93.00%
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Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsaetning, der
afspejler andelen af
indteegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
gr@nne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en grgn
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
operationelle
aktiviteter.

2 | hvilket omfang var de bzeredygtige investeringer med et miljgmal i
w4 overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktets andel af miljgmaessige baeredygtige investeringer, der var i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, var 3.2%. Der har ikke vaeret
foretaget revision af taksonomitallene.

Medfgarte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

Ja:
Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

Diagrammet nedenfor viser med grgnt procentdelen af investeringer, der er i

overensst Ise med EU-klassificeringssyst t. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det fgrste diagram overensst Isen med klassificeringssy t
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

1. Investeringer i overensstemmelse med 2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl. klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer®
statsobligationer*

Revenue @ 96.6%
Revenue m 96.8% »
Opex 98.8% Opex 14 98.8%
B
Capex H EETD Capex !4 98.8%
1
0% 50% 100%
0% 50% 100%
I | overensstemmelse(Atomenergi)
Bl | overensstemmelse(Fossilgas) B | overensstemmelse(Atomenergi) Ikke i overensstemmelse
1 overensstemmelse(uden fossilgas 1 overensstemmelse(Fossilgas)
- Ise(uden fossil, I I
& atomenergi) | overensstemmelse(uden fossilgas
Ikke i overensstemmelse L & atomenergi)

*Med henblik pd disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Produktet havde en andel af omstillingsaktiviteter pa 0.0% og og en andel af
mulighedsskabende aktiviteter pa 0.8%.

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende
referenceperioder?

Produktet havde fglgende overenstemmelse med taksonomien historisk:
o 2024:3.2%
e 2023:0.0%
e 2022:0.0%
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er baredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til EU-klassificerings-
systemet.

'@) Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
" var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.
o Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Produktet havde ikke et mal for socialt baeredygtige investeringer.

@ Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", hvad var formalet
med dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier?

Andre investeringer omfattede investeringer i likvide aktiver (kontanter). Der var séledes
ikke nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier hertil.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika i referenceperioden?

De miljgmaessige og sociale karakteristika er opfyldt ved at afdelingen er underlagt foreningens
politik for integration af baeredygtighedsrisici.

Investeringsforvalteren har et generelt forbud mod at investere i virksomheder, der er involveret
i produktion af kontroversielle vaben, sasom klyngeammunition, landminer, kemiske og
biologiske vaben og atomvaben uden for ikke-spredningstraktaten, samt virksomheder, hvor
mere end 5 pct. indtaegterne stammer fra kulminedrift, produktion af oliesand, olie- og
gasefterforskning i offshore arktiske omrader samt produktion eller distribution af tobak.
Derudover investerer afdelingen ikke i selskaber med CCC ESG-rating, medmindre dette er i
overensstemmelse med processen fastlagt i politikken for ansvarlige investeringer.

Investeringsforvalteren har desuden nedsat et internt udvalg for Ansvarlige Investeringer, som
har overvaget arbejdet med ansvarlige investeringer. Herunder overholdelse af de
begransninger, der fglger af politikken samt af afdelingens investeringsunivers.

Foreningen agerer som aktiv ejer af de selskaber, der investeres i. Aktivt ejerskab daekker
afstemning pa selskabernes generalforsamlinger, hvor miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige
forhold kan indga - jaevnf@r foreningens politik for integration af baeredygtighedsrisici.

Slutteligt er sikring af god ledelsespraksis en integreret del af den normbaserede screening,
hvilket betyder at investeringerne minimum arligt gennemgar en normbaseret screening for brud
pa internationale normer og konventioner inden for blandt andet arbejdstagerrettigheder,
bgrnearbejde, tvangsarbejde og diskrimination samt retten til faglig organisering. Derudover
indgar elementer som korruption, hvidvask, overholdelse af skatteregler og bestikkelse i MSCl's
ESG-rating.

Politikkerne kan tilgas her: Politik vedrgrende integration af baeredygtighedsrisici
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Reference

benchmarks er Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?
indekser til maling af,

om det finansielle Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG-referencebenchmark.

produkt opfylder det

baeredygtige Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til

investeringsmal. baeredygtighedsindikatorerne for at fastsld, om referencebenchmarket var i

overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, det fremmer?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG-referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG-referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede
markedsindeks?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG-referencebenchmark.
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BILAG IV

Model for periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljpmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljpmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
bzeredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Produktnavn: Vaekst

forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode):

54930007L10G0200L017

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Ja

Det foretog bzeredygtige
investeringer med et miljgmal:

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det foretog bzeredygtige
investeringer med et socialt mal: %

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

X Nej

Det fremmede
miljpmaessige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke
havde baeredygtig investering som
mal, havde det en andel af
bzeredygtige investeringer pa __ %

med et miljgmal i skonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgpmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljgmal i skonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljpmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det fremmede M/S-karakteristika,
men foretog ikke nogen
baredygtige investeringer

) | hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika der
-/ fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

Baredygtigheds- Afdelingen har fremmet miljgmaessige og sociale karakteristika ved at sgge at investere i fonde,
indikatorer maler, hvordan  der udelukker selskaber med vasentlig eksponering til aktiviteter, der anses for at have betydelig
de miljgmaessige eller negativ indvirkning pa miljget eller samfundet som helhed. Derudover har afdelingen sggt at
sociale karakteristika, der investere i fonde, der investerer i selskaber, der er analyseret og vurderet ud fra miljg-, sociale-
fremmes af dette finansielle og ledelsesmaessige forhold.

produkt, opnas.

Hvordan klarede bzeredygtighedsindikatorerne sig?
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Dato Indikator

Fondsvaerdi Fonds Andel

dakning estimeret data

2024-12-31 Antal brud med
eksklusioner

2024-12-31 MSCI ESG Quality
Score - Model fra
februar 2023

52.57%

Afdelingen har skiftet administrator i 2024 og i forbindelse med dette har den nye administrator
fjernet alle indikatorer bortset fra afdelingens ESG-Rating.

De fglgende indikatorer blev fijernet fra prospektet i aret 2024:

Andel af investeringer i virksomheder, der er involveret i fremstilling eller salg af
kontroversielle vaben

Andel af investeringer i artikel 8- eller artikel 9-fonde

Andel af investeringer med eksponering for kulminedrift

Andel af investeringer med eksponering for produktion af oliesand

Bidrag til FN's mal for baeredygtig udvikling

Fondens kulstofintensitet

...og sammenlignet med tidligere perioder?
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Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel
dakning estimeret data

2023-12-31 Andel af investeringer 85.0 %
i artikel 8- eller artikel
9-fonde

2022-12-31 Andel af investeringer 93.0 %
i artikel 8- eller artikel
9-fonde

2023-12-31 Andel af investeringer 0.3 %
i virksomheder, der er
involveret i
fremstilling eller salg
af kontroversielle
vaben

2022-12-31 Andel af investeringer 0.0 %
i virksomheder, der er
involveret i
fremstilling eller salg
af kontroversielle
vaben

2023-12-31 Andel af investeringer 0.3 %
med eksponering for
kulminedrift

2022-12-31 Andel af investeringer 0.5 %
med eksponering for
kulminedrift

2023-12-31 Andel af investeringer 1.5%
med eksponering for
produktion af
oliesand

2022-12-31 Andel af investeringer 0.5 %
med eksponering for
produktion af
oliesand

2023-12-31 Bidrag til FN's mal for Medium
baeredygtig udvikling

2022-12-31 Bidrag til FN's mal for Medium
baeredygtig udvikling

2023-12-31 Fondens Moderate
kulstofintensitet

2022-12-31 Fondens Moderate
kulstofintensitet

2024-12-31 MSCI ESG Quality 7.27 52.57%
Score - Model fra
februar 2023

2023-12-31 MSCI ESG Quality 5.71
Score - Model fra
februar 2023

2022-12-31 MSCI ESG Quality 8.57

Score - Model fgr
februar 2023

Hvad var mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sddanne mal?

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktor
er i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
og personalemaessige
sp@rgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekeempelse
af korruption og
bekampelse af
bestikkelse.

Listen omfatter de

investeringer, der udgjorde

den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:

31/12/2024 til 31/12/2024

Hvordan skadede de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller sociale bzaeredygtige
investeringsmal?

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd
beeredygtighedsfaktorer?

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.

Var de bzeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Produktet havde ikke et mal for baredygtige investeringer.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at ggre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade mdlene i EU''s klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt
baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljgmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre bzeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige
eller sociale mal.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa bzeredygtighedsfaktorer?

Afdelingen har kun foretaget investeringer, hvor forvalterne i portefgljeforvaltningsprocessen har
taget hgjde for de vaesentligste negative baeredygtighedsvirkninger (PAl-indikatorer) i deres
investeringsbeslutninger. Der er foretages normbaseret screening, hvilket betyder, at
investeringerne er blivet gennemgaet for selskaber, der eventuelt bryder internationale normer
(f.eks. FN’s Global Compact eller ILO arbejdsmarkedskonventioner) for miljgbeskyttelse,
menneskerettigheder, arbejdsstandarder og forretningsetik.

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

Dato Top 15 investeringer  |Sektor % Land
Aktiver

2024-12-31 Bankinvest Globale PENGEINSTITUT- OG 18.95% DK
Aktier KI FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

2024-12-31 Bankinv Globale Aktier-[PENGEINSTITUT- OG 17.73% DK
W Inc FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

2024-12-31 BanklInvest Engros PENGEINSTITUT- OG 9.92% DK
Globale Aktier Akk. FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
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Listen omfatter de

investeringer, der udgjorde

den stgrste andel af det

finansielle produkts

investeringer i
referenceperioden:
31/12/2024 til 31/12/2024

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

Bzeredygtige Aktier KL
W

Investeringsforeningen
Stonehenge-Globale
Valueaktier PM KL

BIX USA Aktie ESG
Universal W

INDEX USA Growth KL

BankInvest Emerging
Markets Aktier W

Banklinvest
Bgrsnoterede
Alternativer Akk. W

Value Emerging
Markets KL W

INDEX USA Small Cap
KL
Value Aktier KL W

Crowdstrike Holdings
Inc

Vestas Wind Systems
A/S

NVIDIA Corp

BanklInvest Globale
Aktier Columbia
Threadneedle W

Stonehenge Globale
Valueaktier PM KL

BanklInvest Globale
Aktier KL

Baeredygtige Aktier KL
W

Value Aktier KL W

BankInvest Hgjt
Udbytte Aktier W

BankInvest Emerging
Markets Obligationer
Lokalvaluta W

BankInvest Emerging
Markets Aktier W

Value Emerging
Markets KL W

BanklInvest Engros
Globale Aktier Akk.

BankInvest
Virksomhedsobligation
eriGW

BankInvest Emerging
Markets Korte
Obligationer W

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

INFORMATION OG
KOMMUNIKATION

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

8.66%

7.93%

6.09%

4.44%

2.57%

1.94%

1.39%

1.03%

0.85%

0.72%

0.62%

0.59%

17.10%

15.00%

14.60%

11.00%

5.00%

4.10%

3.10%

2.80%

2.00%

1.80%

1.60%

1.50%

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

us

DK

us

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK
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Listen omfatter de

investeringer, der udgjorde

den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:

31/12/2024 til 31/12/2024

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

BanklInvest
Mellemlange Danske
Obligationer W

Globale Fokusaktier KL
w

BanklInvest Europa
Small Cap Aktier W

Stonehenge Globale
Valueaktier PM KL

BankInvest Hgjt
Udbytte Aktier W

Baeredygtige Aktier KL
W

BanklInvest Globale
Aktier Columbia
Threadneedle W

Globale Fokusaktier KL
w

BankInvest Europa
Small Cap Aktier W

BanklInvest Emerging
Markets Aktier W

BankInvest Emerging
Markets Obligationer

BankInvest
Virksomhedsobligation
eriGW

BankInvest Korte
Danske Obligationer W

BankInvest Globale
Obligationer
Baeredygtig

Banklinvest Emerging
Markets Korte
Obligationer W

BanklInvest Bix Usa
Aktier Esg Universal W

Value Aktier KL W

Banklinvest Korte HY
Obligationer Royal
London W

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

1.30%

1.10%

1.00%

16.80%

12.70%

12.40%

11.90%

7.10%

5.90%

4.20%

4.20%

4.20%

2.60%

2.20%

1.50%

1.50%

1.40%

1.30%

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK
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Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omistillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer til
de bedste resultater.

Hvad var aktivallokeringen?

Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

Andelen af baeredygtighedsrelaterede investeringer i produktet var 97.0%.

Aktiv fordeling Procentsats
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika 97.0%
#2 Andre 3.0%

Investeringer

#2 Andre (3.0%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken eri
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Baeredygtige omfatter miljgmaessige og sociale baeredygtige investeringer.
- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljpmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtigeinvesteringer.

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Dato
2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31

Sektor

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
INFORMATION OG KOMMUNIKATION

Delsektor

Pengeinstitut- og

finansieringsvirksomhed

undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Fremstilling af

computere, elektroniske

og optiske produkter

Fremstilling af

farmaceutiske ravarer og

farmaceutiske
praeparater

Udgivervirksomhed

Computerprogrammering

, konsulentbistand
vedrgrende

Vaegt
83.86%

2.01%

1.84%

1.46%
1.18%

informationsteknologi og

lignende aktiviteter
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2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2022-12-31

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

BYGGE- OG ANLAGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

BYGGE- OG ANLEAGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

Fremstilling af maskiner
og udstyri.a.n.

Forsikring, genforsikring
og pensionsforsikring
undtagen lovpligtig
socialforsikring

Anlaegsarbejder

Hjeelpetjenester i
forbindelse med
finansieringsvirksomhed
og forsikring

Fremstilling af kemiske
produkter

Detailhandel undtagen
med motorkgretgjer og
motorcykler

Fremstilling af
drikkevarer

Fremstilling af
motorkgretgjer,
pahaengsvogne og
settevogne

Engroshandel undtagen
med motorkgretgjer og
motorcykler

Fremstilling af metal

Videnskabelig forskning
og udvikling
Hjeelpevirksomhed i
forbindelse med
transport

Bygge- og
anlaegsvirksomhed, som
kraever specialisering

Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

1.10%

1.05%

0.56%
0.53%

0.48%

0.48%

0.47%

0.37%

0.36%

0.36%
0.34%

0.32%

0.20%

85.00%

93.00%
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Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsaetning, der
afspejler andelen af
indteegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
gr@nne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en grgn
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
operationelle
aktiviteter.

2 | hvilket omfang var de bzeredygtige investeringer med et miljgmal i
w4 overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktets andel af miljgmaessige baeredygtige investeringer, der var i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, var 4.2%. Der har ikke vaeret
foretaget revision af taksonomitallene.

Medfgarte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

Diagrammet nedenfor viser med grgnt procentdelen af investeringer, der er i

overensst Ise med EU-klassificeringssyst t. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det fgrste diagram overensst Isen med klassificeringssy t
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer®

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*

Revenue 95.8%
Revenue 95.8% E
3 3 98.5%
Opex § 98.5% Opex §
Capex E EB0D Capex E 98.5%
0% 50% 100%
0% 50% 100%
I | overensstemmelse(Atomenergi)
Bl | overensstemmelse(Fossilgas) B | overensstemmelse(Atomenergi) Ikke i overensstemmelse

| Overensstemmelse(uden fossigas B | overensstemmelse{Fossilgas)
& atomenergi) - | overensstemmelse(uden fossilgas
Ikke i overensstemmelse & atomenergi)

*Med henblik pd disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Produktet havde en andel af omstillingsaktiviteter pa 0.0% og og en andel af
mulighedsskabende aktiviteter pa 1.1%.

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende
referenceperioder?

Produktet havde fglgende overenstemmelse med taksonomien historisk:
o 2024:4.2%
e 2023:0.0%
e 2022:0.0%
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er baredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til EU-klassificerings-
systemet.

'@) Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
" var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.
o Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Produktet havde ikke et mal for socialt baeredygtige investeringer.

@ Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", hvad var formalet
med dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier?

Andre investeringer omfattede investeringer i likvide aktiver (kontanter). Der var séledes
ikke nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier hertil.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika i referenceperioden?

De miljgmaessige og sociale karakteristika er opfyldt ved at afdelingen er underlagt foreningens
politik for integration af baeredygtighedsrisici.

Investeringsforvalteren har et generelt forbud mod at investere i virksomheder, der er involveret
i produktion af kontroversielle vaben, sasom klyngeammunition, landminer, kemiske og
biologiske vaben og atomvaben uden for ikke-spredningstraktaten, samt virksomheder, hvor
mere end 5 pct. indtaegterne stammer fra kulminedrift, produktion af oliesand, olie- og
gasefterforskning i offshore arktiske omrader samt produktion eller distribution af tobak.
Derudover investerer afdelingen ikke i selskaber med CCC ESG-rating, medmindre dette er i
overensstemmelse med processen fastlagt i politikken for ansvarlige investeringer.

Investeringsforvalteren har desuden nedsat et internt udvalg for Ansvarlige Investeringer, som
har overvaget arbejdet med ansvarlige investeringer. Herunder overholdelse af de
begransninger, der fglger af politikken samt af afdelingens investeringsunivers.

Foreningen agerer som aktiv ejer af de selskaber, der investeres i. Aktivt ejerskab daekker
afstemning pa selskabernes generalforsamlinger, hvor miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige
forhold kan indga - jaevnf@r foreningens politik for integration af baeredygtighedsrisici.

Slutteligt er sikring af god ledelsespraksis en integreret del af den normbaserede screening,
hvilket betyder at investeringerne minimum arligt gennemgar en normbaseret screening for brud
pa internationale normer og konventioner inden for blandt andet arbejdstagerrettigheder,
bgrnearbejde, tvangsarbejde og diskrimination samt retten til faglig organisering. Derudover
indgar elementer som korruption, hvidvask, overholdelse af skatteregler og bestikkelse i MSCl's
ESG-rating.

Politikkerne kan tilgas her: Politik vedrgrende integration af baeredygtighedsrisici

Investeringsforeningen SparDanmark Invest 89



Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Reference

benchmarks er Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?
indekser til maling af,

om det finansielle Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG-referencebenchmark.

produkt opfylder det

baeredygtige Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til

investeringsmal. baeredygtighedsindikatorerne for at fastsld, om referencebenchmarket var i

overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, det fremmer?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG-referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG-referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede
markedsindeks?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG-referencebenchmark.
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